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Dorwort. 

I) it l'Orlitgtnbt 'Urbtit foU 'Uuftlärung bringen über bM Wefen 
bes <ßdbts unb ber Wäl)rung. J)a@ bM nötig ift, wirb nie::: 

manb btftrtiten, ber bie fid) l)äufenbtn Vorfd)läge auf bitftm <ßt$ 
bitte tennt. 

J)ie 'Urbeit ift besl)alb gemtinl'trftänblid) gtfd)riebtn. E3onft tann 
fit il)rtn 3wttf nid)t trrtid)t.n. 'Uuf roifftnfd)4ftlid)ts �tirotrt wirb 
l'tt3id)tet. Um ben fowiefo fdywitrigtn E;ad)btrtid) nid)t 3U l'trroir� 
rtn, finb besl)alb aud) bie Wert$ unb Preistl)torien unb Sragen, wie 
bie btr �tbtutung ber Umlaufsgefd),winbigteit, bit Sragen bes f!in� 
fluffts btr 1\rebitwirtfd)aft auf bit <ßdbwirtfd)aft, bit Sragtn ber 
1\rtbitinflation unb äl)nlid)e au@er �ttrad)t gdafftn. 

lfin !iteraturotr3dd)nis mit3ugebtn erfd)tint nid)t nötig. Wer 
tingel)enberes Jntmfft l)at, ber fd l'erwitftn auf bit grunblegenben 
E3d)rifttn unb 'Uuffä(3t l'On Jrl'ing Sifl)er, J. m. 1\tynes, <ßuftaf 
ll:affd, �dfftrid). 'Uls inftruttil'tS ffiaterial feitn nod) angefül)rt: 
"1\arl �dfferid) als Wäl)rungspolitittr unb <ßdel)rter" l'On 1\. l'. 
!umm (Verlag �irfd)fdb, ttip3ig), 'Urgentarius "Vom <ßdbt" (l3�tnt$ 
Verlag, �erlin), J. tllattrn "!Oie Vtrnunftwibrigteit unb <ßtmtin$ 
gtfäl)rlid)ttit bts btfttl)tnbtn <ßdb= unb Wäl)rungswefens unb feint 
2\eform" (Verlag <ßuftal' E3imons, �trlin), lturt l'. lfid)born "<ßolb 
ober <ßdb :" (Verlag J)untfer & �umblot, tnünd)en$!tip3ig) unb 
fd)lit@lid) bit fel)r wtrtl'olfe 'Urbtit l'O.n lfmil �ubrid)t "Wäl)rungs� 
reform als Vorbtbingung wirtfd)aftlid)tr <ßtfunbung" (Verlag \!:1). 
f!. �ubrid)t, Srtiberg i. E3a.). Wtr wiffen will, roit weit btr <ßtlb$ 
irrturn 3urütfreid)t unb wie "mobern" gewifft 2\ettungsoorfd)läge 
l'On l)eutt finb, btm empftl)lt id) in l3ibliotl)eten nad)3Uforfd)tn n�td) 
Jol)n !�tw "Money and trade" � 7 05, beutfdy: !tip3ig � 7 zo: "�trrn 
.(aws <ßtbanten l'om Waren$ unb <ßtlbl)anbd". 

l3trlin im l0t3tmber � 931. 
Dr. l3 a n g. 
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I. 

reinltitung. 

U nfert .1\r�ntl)eit in tleutfd}l�nb ift W4l)rfd}tinlid} weniger böfer 
Wille �ls .1\enntnislofigttit. 'ltud} mit btr <ßefinnung �nein, fei fit 

fdbft bit tbdftt, befte unb reinfte, lii@t fiel} tltutfd}l�nb nid}t retten. 
'Uud) nid}t mit fl�mmenben l\eben. 'ltm 4Utrwenigften mit nod, fo 
gut gemeintem tlilett�ntismus. tlhn mu@ nid}t nur wollen tön� 
nen, fonbern �ud) tönnen unb wiffen wollen. 

�u unferem Unglütf tommt, b�@ es in tleutfd}'l�nb fo vidt �tit� 
genoffen gibt, btren tl�feins3.Wttf in btr 9petul�tion 4Uf bie tlumm� 
l)tit ber �nbertn btftel)t. tl�r�n eigentlid} finb wir 3ugrunbt ge� 
g4tngen. tl�s lfrleben bes let;;ten )4tl)�l)nts 3.eigt übrigens, bel@ Mtft 
9petul�tion bit bti weitem tintriiglid}ftt ift. 

'ltllts bies gilt in gtfttigertem tlhöt 4Uf bem <ßebiet bts Wirt� 
fd}�ftlid}en. lfs gibt w�l)rfd},einlid} tein Uolt, b4t6 trot;; feiner ttd}� 
nifd)en unb org�nif�torifd)en Siil)igteiten wirtfd}�ftlid} fo ungtbilbtt 
ifl wie b�s beutfd}e. tlllln erlebt �uf bitfern <ßtbittt trot;; �u btr 
bitteren lfrf�l)rungen bes ltt;;ttn .J�l)r3tl)nts unb trot;; �uer "(!)l)r� 
feigen ber Wdtgefd)id)tt" nod) l)tutt ll!rfd)ütttrnbes bis in .1\rtift 
l)intin, bei benen m�n fold}es nid}t für möglid) l)�lten follte. Uiden 
finb bit einflld}ften wirtfd}·�ftlid}en �uf�tmmenl)iinge unbttllnnt. E5it 
leben in Uorftdlungen, bit fo n�iv finb, wit etw� b4t6 Wdtbilb eines 
unfdJulbigen .1\inbes �uf blumiger Wiefe. Uno je nlliver fit finb, um 
fo tiefer finb fit übtr3tugt von btr Unfel)lbllrttit il)rer eigenen Weis� 
l)dt. Wo btsl)lllb übtrl)�uvt übtr bit E5d}wdlt btr tigtntn ll!�ifttn3. 
l)in�us geb�d}t wirb, m�d}t fid) llUd} beim Sel)len böftn Willens tin 
t:>ilett4ntismus breit, ber fl�untnswert ifl. m�n b4rf ol)ne Uber� 
treibung f4gtn, ba@ wir 4Uf wirtfd}4ftlid}tm <ßtbittt feit 3.wölf )41)� 
ren in ber lH ü t t  3. t i  t b t s l) i l t  t t a n t i s m u s leben . 

.Jn tltutfd}lanb, wo fowitfo ber tr�uftflt Unfinn gegl�ubt wirb, 
wenn er in tlrutferfd}wiir3t 4Uftritt, braud}t m�n b4s Wibtrfprud}s� 
vollfit nur 4ls "P r o b l t m" 4Uf3um4d}tn, um 3U einer gläubigen 
<ßtmtinbt 3U gd4ngen. Wir braud}en l)itr j4 nur an bit fogtn4nn� 
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ten "Probleme" unferer f!rfüllungspolitit 3u oenfen. JDer JDeutfd>e 
m(ld}t - ooer läßt fiel} m(td}en - ein "Problem" nid}t nur �us 
bem, was er nid}t verjlel)t, fonoern aus oen allertinfad}jlen JDingen, 
oie für 'Unoere E5dbftverjlänolid}ftiten fino. E5o oedt fiel} geraoe auf 
wirtfd}(tftlid}em <ßebiete Oie �lüte3eit oes JDilett(lntismus mit oer 
�I ü t e 3 e i t  o e r  "P r o b  I t m e". Wal)rfd}einlid} wiro ger(lOe oes� 
l)(llb unfert eigene f!�ijlen3 immer problem(ltifd>tr. Wir JDeutfd}tn 
müffen Oit verl)ängnisvolle liter(lrifd>t V e r  biloung unfms natür� 
lid}en f!mpfinoens, oie uns immer wieoer 3um <Opfer oer E5d}aum� 
fd}lägerei von IDaull)tloen ober ber Vedogenl)tit von E5pefulanten 
m(ld}t, wal)rl)aftig bitter büßen. 

Woran liegt oenn im titfjlen <ßrunbt unfer Unglüd � JDod) fd}lietJ� 
Iid) oaran, oaß es bti uns 3u vide gibt, oie tinfad} nid}t w i f f e � , 

was mit il)nen vor fiel} gegangen ijl, uno Oie nid}t w i f f e n uno 
wifftn w o II e n ,  was weiter mit il)nen vorgel)en muß, wenn es in 
Politif unb Wirtfd}aft fo weiter gel)t wie bisl)er, baß es bti uns 3U 
vide gibt, oie allen f!rnjles baran glauben, baß aus JDijldn 2\oftn 
W(ld)fen fönnen, bie an 'Uufjliege geglaubt l)aben unb gl(luben, wenn 
in Wal)rl)eit Oie <ßrunOlagtn einer f!ntwidlung in oen 'Ubgrunb 
gdtgt wuroen, uno oie fiel} oie 3ipfdmüt;;t immer wiebtr mit btm 

U:rojle über Oie <Ol)ren 3iel)en:- es "muß�� ood) nun enolid) wieott 
tinmal bergauf gtl)tn. 

tttin, uno taufenomal nein, es "muß" nid}t btffer werben. <ßan3 
im <ßegenttilt f!s "muß" ol)ne �tftitigung oer U r  f a d}  e n unfertr 
not nod} vid fd}limmer weroen. JDas <ßlauben an oit fogmannte 
"f!volution", oaß alles von allein wieoer gut weroe, ijl ed}ter oeut� 
fd}er 'Uberglaube. Jn feiner parteipolitifd}tn Saffung wirb er 3um 
W(ll)nfinn ober 3um Vtrbred}tn. �ti btn öffentlid}en JDingtn ver� 
gißt oer JDeutfd}t Oie natürlid}f}tn ..febensgrunofät;;e, oie il)m in fti� 
ntm Privatleben E5dbf}verf}änolid}ttiten fino. JDer JDurd}fd>nitts� 
oeutfd}e fül)rt gewifftrmaßen ein !)oppdleben. 'Uls Privatmann tin 
vernunftgemäßes, bti oem .ax.a = 4- ijl, uno als "fouveränes�� IDit� 
glieo bes öffentlid}en Wefens ein unvernünftiges, tin gtijlig unb 
fedifd} entgltif}es, bei oem .ax.a = 5 ijl. 

Wie foll es aber ol)ne .ltenntnis uno olme f!infid}t 3ur Willens� 
biloung übtrl)(lupt tommen � E5tel)t es mit ber gtfd}loffenen Willens� 
bilbung fd},on auf politifd}tm <ßtbitte bei uns traurig genug, wit 
vid mtl)r nod} auf wirtfdyaftlid>tm! �at ts Otnn bei uns in btn 
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ltt3ttn 3wölf Ja()rtn übtr()aupt nod) wirtfd)aftlid)t WiUensbilbung 
gegeben: .,ocb immer witbtr nur nad, btr negatiuen ltid)tung! 
tnan rann ein ()eruorragenoer Priuatwirtfcbaftler uno oabti ood) 
ein uoltswirtfcbaftlicbtr l>erfager fein. 

Warum m u t3 t t btnn bis()tr bei uns alles fd)limmer werben: 
Wtil wir im �annt 3weier ()iftorifd)er !ügen fte()en, bit uns me()r 
unb me()r um btn gefunbtn tnenfcbrnmrftanb unb um btn gefunbtn 
E5dbfttr()altungstritb gebrad)t ()aben, unb bit uns umbringen wer� 
btn, wenn wir wtiter()in 3U feige finb, fit 3U btftitigtn: .,er lt r i t g s � 
f d) u l b l ü g t unb btr w i r t f cb a f t s l ü g t b t s m a r � i s m u s. 
�eibt 3t()rtn an unftrtm !tbtn, bdbt faugen uns bas �lut aus, btibt 
macbtn bas gan3t Volt unb jtbtn ein3dntn Voltsgenoffen banrrott, 
beibt fü()ren uns in �ungtr unb tlot unb fd)ilit@.lid) 3U btm trft()nttn 
3idt gewifftr 3eitgtnofftn: ba()in, ba@ wir uns gtgtnfeitig totfd)lagtn. 

JOas gtfii()rlicbftt w i r t f cb a f t l i cb t tnitttl bitftr btibtn .tügtn 
itl bas btr �lurotrgiftung. JOas �lut tints Wirtfd)laftsrörptrs itl 
bas <ßdb. Unftr <ßtlb itl utrgifttt. Wii()rtnb btr trfttn ftd)s Ja()rt 
nad} btm Umt1ur3 itl ts utrgifttt worbtn burd} bas, was man Jn� 
flation nennt. Wii()rtnb btr niicbfttn ftcbs Ja()rt itl ts utrgifttt 
worbtn burcb frtmbt E'infprit3ungtn. Wir waren in Wal)rl)tit 
fd}on E'nbt ! 9Z3 fo3ufagtn tntgtlbet unb au@trbtm tntrapitalifitrt unb 
()abtn bann uon !9Z4 ab gdebt uon frtmbem <ßdbt unb uon frem� 
btm ltapital. t>on ! 9! $ bis ! 9Z4 ()abtn wir bit ltt3ttn 2\tftt bts 
gro@tn E'rbes unftrtr t>iiter utrfd)ltubtrt unb utrwüfttt unb l)abtn 
unftrt tigtnt ltaufrraft trfd)lagtn, wie ltain btn 'Ubtl trfd)lug. Uno 
uon ! 9Z4 bis ! 93! ()abtn wir, um bit E'rfüllungspolitir, alfo um 
bit ltriegsfd)ulblügtnwirtfd)aft unb um bit mar�iftifd}t !ügenwirt� 
fd)aft fortftt3tn 3U rönnen, gdtbt uon geborgter ltaufrraft. 

Wir leben btsl)alb fdt Ja()rtn in tintr fortgtftt3t ficb fttigtrnbtn 
Siilfd)ung aUtr Wirtfd>aftsbilbtr, ltbtn in tintr tin3igen gro@tn .tügt, 
angefangen uom E5taatsl)ausl)alt bis 3um .:,aus()alt bts ltt3ttn �age� 
löl,mers. lttint �ilan3 im JOeutfd)tn 2\tid)t itl in Wal)rl)tit ftit 
einem Jal)r3el)nt mtl)r ricbtig, weil fit nid)t mel)r ricbtig fdn t a n  n. 
JOie burcb eint falfd)e <ßtlbbriUt gtftl)tntn Wirtfd>aftsbilbtr finb ba3u 
bei uns 3U einer fitten <O.udlt fortgtftt3ter gtftt3gtberifcber l>tr� 
irrungen geworben. JOas gefamtt aufgtbliil)tt <ßtftt3gtbungswtrt btr 
ltt3ttn 3wölf Ja()re {Jiingt gtwifftrma@en in ber .(uft. 'Uus öeib 
trantl)tittn l)aben wir <ßtftt3t gemacbt. 
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<ß e l o t? e r f ii l f d) u n g aber ijl ro i r t f d) a f t s t? e r f ii l f d) u n g 
uno 3ugleid) m o r a l t?  e r  f ii l f d) u n g. �ei oer mar�ijlifd)en lf!nt� 
eignungspolitit, Oie bis lfnoe ! g.aa als <ß e l o f d) w u n o p o l i t i t 
auftrat uno feit ! 9Z4- als g e b o r g t e 1t � u f t r a f t arbeitet, wirb 
fd)Jie@Jid) allta, aud) bit Probuttion, 3ur Sptfulatton. 

JDas Sd)limmjl:e bti alltbtm ijl, um auf Otn 'Uusgangspuntt 3u� 
rüd3Utommen, oa@ t?idt nid)t w i f f t n , was <ßdo eigentlid) ijl:. 
<ßewi@ fino oie Sragen oes <ßdoes uno ber U'>ii{)rung oie fdJwierig� 
fttn uno {)eitdjlen Sragen oer l'oltswirtfdJaft. <Offenbar befd)ilftigtn 
fid) gtrabt bes{)alb mit . i{)nen t?ide t?on oenjenigen, oie aud) nid)t 
eine annä{)ernbe l:'orjldlung t?om Wefen oer JDinge {)aben. <ßoet{)e 
{)at einmal gefagt, es fei OM U'>efen bes JDilettanten, ba@ tr ote 
Sd)wierigteittn nid)t tenne, bie in einer Sad)e liegen. lfs liegt wo{)l 
aud) in oer tlatur ber Sad)e, ba@ je grö@er oer JDilettantismus, 
oejlo gtriiufd)t?oller oie eitle <ßro@miiuligteit, mit oer er auftritt, uno 
bejlo anfprud)st?oller Oie 'Unma@lid)ttit, mit oer er fidJ als !tbens� 
unb WirtfdJaftsretter fprei3t. lfs ne{)mtn fid) bei uns 3u t?ide fdber 
ernjl. 



II. 

� nflation ifi tin fpanifd)(s Wort, bM in Sü�amerita bti ben 
-' .1\ul)l)änblern gebräud)lid) ijl, bie t>or bem Vertauf il)re .1\ül)e t>oll 
Waffer ,pumpen. 

WM ijl .Jnflation beim <ßdbe� 
Sd)ul3e t>erborgt an tnüller ein Pfunb .1\artoffdn unter btr �t� 

bingung, il)m nad) t>ier Wod)en ein Pfunb gleid)er Sorte 3urüd� 
3ugeben. tlad) t>ier Wod)en erfd)eint tnülltr pünttlid), um feint 
E5d)ulb 3U begleid)en unb bittet Sd)uht 1/4 Pfunb gltid)tr E5orte an. 
Sd)ul3t lel)nt erboft ab unb btfitl)t auf �ülf3al)lung einte Pfunbts. 
tnüller erwibtrt l)ol)nläd)dnb: ".Jd) gebt bir l)itr ja ein Pfunb 
3Urüd. tlu fd)einjl auf bem tnonbe 3U leben unb nid)t 3U wiffen, 
ba@ bie jlaatlid)en lfid)ämter feit gejlern nid)t mel)r 500 <ßramm, 
fonbern P,5 <ßramm als ein Pfunb aus3tid)ntn." Sd)ul3e t>ergißt feint 
gute lfr3iel)ung, nennt tnüller einen gan3 gemeinen �etrüger unb 
tommt in 3U enge �erül)rung mit feinem <ßefid)te. tnüller t>er� 
flagt il)n wegen tätlid)tr �deibigung unb Sd)ul3t muß fit;;tn. tlanad) 
t>erflagt Sd)ul3e ben tnüller auf �üdlieferung eines Pfunbes. tlie 

- .!\Iage wirb abgewiefen mit _ ber �egrünbung, baß tnülltr frine 
9d)ulb reblid) unb rid)tig beglid)en l)abe. .Jn ber �at würben jet;;t 
burd) jlaatlid)e Verfügung fd)on J Z5 <ßramm "ein Pfunb" g e � 
n a n  n t. Pfunb fei Pfunb. 9d)uf3e l)abe alfo "ein Pfunb" 3urüd� 
erl)alttn. .Jn Widlid)ttit t>erlange er alfo jet;;t nid)t ein, fonbern 
t>ier Pfunb 3urüd. tlM fei Wud)er. Wenn er fid) btffen nod) tin� 
mal erbrtijle, würbe er aud) nod) wegen Wud)er l)od)genommen. 
Sd)ul3e trägt bie .1\ojlen unb ijl bafür um eine lfrfal)rung rtid)er. 
Von �ed)ts wegen. Jm tlamen bes Voltes! 

tnobernt .taiengemüter meinen, fo ttwM tönne es nid)t geben. 
tlas fei ja gtftt;;lid) geregelter �ttrug, ober t>oltswirtfd),aftlid) aus� 
gebrüdt: 1f r f e t;; u n g b e r  � a u f  d) w i r  t f d) a f t b u r  d) � e � 
t r u g  s w i r t f d) a f t. nun, fo etwas gab es bei uns auf bem <ßdb� 
gebiete, unb 3war jal)rdang. Urteile biefer 'Urt tönnten 3al)lrtid) bei� 
gebrad)t werben. 
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So etwas gibt es 3war nid)t bei oer 3tit�, ma@� un� <ßew.id)ts� 
benennung, wol)l aber mit nod) t>itl ernfteren Solgen btim Werb 
mtfftr, alfo btim <ßdbwtftn. .!Das obige �tifpid ftnn3tid}net ol)nt 
bit allergtringfte Übertreibung btn tiiglid)en, ja ftün.Olid)en Vorgang 
btr .Jnflation im <ßdb·t>ertel)r, alfo im �luttrtislauf ber Wirtfd)aft. 
Es wiire t>id weniger gefill)rlid), wenn fiel} biefer Vorgang im ma@� 
uno <ßewid)tswefen abfpidte, weil bann alle Voltsgenoffen ol)nt 
weiteres w ü @  t e n ,  was t>or fiel} ginge, fiel} t>on t>ornl)trtin banad> 
gerid)tet l)iitten uno 3Wtifdlos mit t>trtinten 1\rilften alles getan 
l)iitten, um bas Unl)eil nid)t werben uno wad}ftn 3u laffen. <Obgleid> 
bei uns ja immer fo mand>es Unmöglid)t möglid) ift, o a 8 würbe man 
bem .!Deutfd>en �od) wol)l taum tinreben tönnen, ba@ 3· �. ber Weg 
3U feiner 'Urbeitsftiitte tür3er ober liingtr werbe, je nad}btm man bas 
t ii n g t n m a @ iinbert. Wer bisl)er ben 1\ilomettr in fünf3tl)n mi� 
nuten gelaufen ift, würbe w i f f e n , ba@ er 3um 'Ublauf �erfdben 
Strecft aud) bann fÜ»f3tl)n minuten braud)t, wenn man fd)on tin 
mettr als 1\ilometer b e 3 e i d} n t n wollte. Wol)l nieman� wür�e 
fiel} ourd) fold) willtürlid)es Verfal)ren Oie Iebenbigen Wirtfd)afts� 
bilber t>erfiilfd>en laffen. 

�tim <ßdbe Hegen Oie .!Dinge für ben taien f�ieriger. !Oie will� 
türlid)e Vertür3Ung bts Wertma@ts tritt l)ier ol)ne tlnberung Otr 
� t n t n n u n g , alfo nid)t e r  f i d} t l i d} in Erfd)tinung. Sie ift oas 
Ergebnis t>on Vorgiingen, Mt für t>ide gel)timnist>oll bleiben. 'Uud) 
treten bit Wirtungen gewifferma@tn l)inttnl)erum, fowit t>trfd>it� 
benartig uno 3ugleid) un3ufammenl)iingenb auf. Uno bod> ift ber 
Vorgang gan3 genau �erfdbt, ja nod) t>erberbHd)er als bei ben t>orge� 
nannten �tifpiden. man braud)t oiefe �tifpide nur in oen <ßdo� 
t>edel)r um3Ubenten, um fiel} tlar barüber 3U wer�n. �leiben wir 
tinmal bei bitfern 3ulet;;t genannten �eifpitl un� fet;;en wir an Stelle 
Strecfe = Ware, ft�tt fÜ»f3tl)n minuten = Wert, ftatt 1\ilomettr 
= Wertmeffer. .!Die Wart bel)iilt il)r·tn Wert (�aufd)·Wtrt), aud) 
wenn man bas E i n t a u f  8 m i t  t t l bis auf feinen taufenbfttn �eil 
t> t r t ü r 3 t ,  alfo btn P r t i s ber Ware taufenomal e r  1) ö 1) t. Wie 
Oie Strede nid)t oaourd) grö@er wirb, oa@ man bie lfinl)eit �s tan� 
genma@es t>tdür3t, wirb Oie Ware nid)t oaourd) "teurer", bll@ man 
il)ren Wertmeffer t>trtltinert. Sie tann nur teurer wtrben, wenn 
fiel} il)r Verl)iiltnis 3U allen anberen Waren iinbtrt, insbtfonbtre wenn 
fit fdttntr wirb. man erl)idt wiil)renb btt .Jnflations3tit für 
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1 oo ttltttr 'lln3ugefi:offt gen�tu fo vidt 9d)Ul)t mit vor 30 obtr 
40 .Jal)ren ober mit l)eute, für einen �tntntr Wei3tn genau fo.vid 
�inte wie vor 30 ober 40 .Jal)rtn ober wie {)tute. 

Wenn man von btn Siillen btr 9dttnl)dt abfitl)t, lebte in W�tl)r� 
l)eit Olt6 btutfd).e Volt wiil)reno oer Jnflation nid)t teurer �tls frül)tr, 
fonbtrn vidf�td) billiger. nennen wir irgenb tin �eifpid: 'llm 1 o. 
tlovtmber 19.1.2 tofi:ete in �erlin ein Pfuno �utter weit übtr 
1000 tnad. JOas waren bamale genau S7 Pfennig <ßdo. Jm ·Srit$ 
oen tofi:tte b�t6fdbt Pfuno 1.zo tnart in �erlin. lfe war alfo �or� 
l)eit von "�tuerung" 3U reoen. Wer bae tat, verritt, ba@ er nid)t 
w u g t e , mlt6 <ßtto ifi:. 

J0at3 unfer Volt unter oer Jnflation uno il)rem tiiglid) fiel) fi:eigern� 
oen JOrud iid)3tt, war fel)r verfi:iinblid). tnan tönnte fiel) l)öd)fi:ene 
barüber wunoern, ba@ es vor allem in feinen beraubten uno betrogt$ 
ntn tnittdfd)id)ten fo erfi:aunlid) geoulbig war. 

J0at3 es aber feinen berecl)tigten Unmut gegen "�euerung" rid)� 
ttte, war l)dler Wal)nfinn. Wer oamale gegen armfdige l\riimer 
oemonfi:rierte, weil fit "wud)erifd)" oie �utter mit taufeno uno 
mel)r tnart aue3tid)neten, bemonfi:rierte in Wal)rl)tit gegen fiel) fd� 
ber. Warum wurbe nid)t bemonfi:riert gegen bie U r  f a d)  e oee Un� 
()eile, gegen oie <ß e l o v e r f ii l f d) u n g , il)re Url)eber uno Söroerer � 
Weil oie �etrogenen nid)t w u @ t e n , was <ßelo ifi:. 

JOa@ wir von 191 s bis 19Z4 mit btm tnartbegriff gered)net l)aben, 
war ein nationales Unglüd von unerl)örter �ragweite. 1tlie l)eim� 
lid)e Vertür3Ung bee Wertmeffere unter �dbel)altung oer Wert� 
benennung l)at 3u einer vollfi:iinbigen Ver3errung fiimtlid)tr Wirb 
fd)aftebilber gefül)rt. Wer vor Jal)ren bem l{eid)e 1000 tnart ge' 
borgt l)atte, nal)m es rul)ig l)in, wenn er, um beim tlovember 19ZZ 

3U bleiben, bamals gan3e 50 Pfennig 3Urüderl)idt, weil oiefe 50 Pfen' 
nig 1000 tnart g e n a n n t wuroen. Uno wenn einer bei einem lfnt' 
wertungsfattor von ! 500 glüdlid)er �tfit;;er einer tnillion fold)er 
1500 �eild)en einer tnart war, fo bitbete er fiel) ein, er fei tnillioniir. 
Jn Wal)rl)eit l)atte er oamale gan3e ooo tnart. 

Jd) tenne oie l{ebe eines <ßewertfd)aftefetretiire von bamale, ber 
einer begeifi:erttn �ul)örerfd)aft tlarmad)te, wdd)en Segen ood) oer 
Umfd)wung von ! 9 !  s oer 'Urbeittrfd)·aft uno oer 'Ungefi:dltenfd)aft 
gebrad)t l)abe. niemale l)iitte man aud) in btn tül)nfi:en �riiumen er� 
wartet, 3U fold)en .(öl)nen uno <ßel)iilttrn 3U gelangen ! 
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Wenn fd)lie@lid) ein Unterntl)mer am !· .Januar !9ZZ mit einer 
�ilan3 uon JOO ooo tnart begann unb am 3J. l)e3tmber !9ZZ mit 
zoo ooo tnart abfd),loß, fo bud)te er fd)mun3dnb einen "<5ewinn" uon 
J oo ooo tlt4lrt. .Jn W4ll)rl)tit l)4ltte er teinen <5ewinn gemad)t, fon� 
bern er l)4ltte einen Verlufi gel)4lbt in btr fd)auerlid)tn (:,öl)e uon 
fafi 3 I 4 feines 'Unfangsuermögens! lfr l)iittt 4llfo Mefen �etrag a b  � 
f d) r t i b e n müffen. E5o uerglid) bit beutfd)e U'>irtfd)aft in il)ren 
�ilan3tn fortgefet;;t unuergleid)bare Werte miteinanber. .Ja, fd)lie@� 
Iid) war es fo, baß jebtr tin3dne U'>od)enabfd)luß, unb fd)lit@lid) 
�agesabfd)luß in jebem beutfd)en <5efd)iift unb in jebtm beutfd)en 
Priu4ltl)ausl)alt Unuergleid)bares miteinanber uerglid). tttartbilan� 
3en waren Salfd)bilan3tn. Unb auf Meftn Vergleid)ungen baute bit 
btutfd)t Wirtfd)4lft fiimtlid)e Wirtfd)aftsfd)lüffe auf. E5d)lie@lid) war 
auf Mefem Wege bie gtf4lmte beutfd)e Wirtfd)aft genau fo bantrott 
wie ber beutfd)e E5ta4lt. 

tliemals wiire es bal)in getommen, wenn unfer Volt g t w u fit 
l)iittt, was mit il)m uorging, wenn il)m alfo bit lratfad)e btr fort� 
gtfet;;ten Vertür3Ung bts U'>ertmtfftrs, alfo bie <5dbuerfiilfd)ung, 
e r f i d) t 1 i d) gtmad)t worbtn wiire. lfs wiire bann nid)t in ben 
.Jrrwal)n uerfallen, ba@ man 3ur �urüdlegung uon ! ooo m ftatt 
fünf3el)n tltinuten nur nod) wenige E5etunbtn tnustdaufwano, alfo 
'Urbeitsaufwanb braud)e, wenn man bas !iingenma@ km auf 1m 
uedür3t. !)er .Jrrwal)n W4lr 3uniid)fi fel)r angenel)m. lfr tiiufd)'te 
über bit tlotwenl:ligteit entfpred)enoer tnustd� unb 'Urbtitsaufwiinbe 
unb brad)te ben l)olben E5d)ein, baß es jebem mit tintm tnalt befftr 
ginge, weil jeber bie il)m befd)erten tlt4lrtteild)en mit tltad uer� 
wed)fdte, fiel) alfo trot;; tltinber4lrbeit "rtid)tr" büntte. l)as �euf� 
lifd)e Oiefes Vorgangs lag barin, baß, je tleiner jene trtild)en wurben, 
befio g r ö fi e r  ber E5d)ein bes Wol)lfianbes wurbe. 

tlod) angenel)mer war jener Wal)n für bie, bie unfert marrifiifd)t 
U'>irtfd)4lftspolitit 3U uerantworten l)atten. !)er <5dbwal)n war ein 
überaus bequemes tltittd, fiel) ol)ne eigene 'Unfirengung unb o{>ne 
unpopuläre tna@nal)men übtr gewiffe E5d)wierigteittn nad) bem um� 
fiur3 l>inweg 3u bringen unb btm "befreiten" Volte als bie ibtaltn 
Verwidlid)er oes �immdreid)s auf lfrben 3u erfd)einen. 

l)en uerl)iingnisuollen E5d)ein bes Wol)lfianbes ourd) fortgtfet;;te 
�tdleintrung ber tnad tann man aber nur bis 3U einer gewiffen 
<5ren3e burd)fül)ren. l)itfe <5rtn3t ifi in btm 'Uugenblid trrtid)t, 
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in btm bit ltnbtrt, ;uniid)jl: unfid)tbdrt Wirtung btr ttldtftntmtr� 
tung, niimlid> Mt lf n t t i g n u n g , ttine liqui�tn Werte mel)r uor� 
finoet, in O·tm alfo oie Wirtfd)dftsreferuen uno Oie liquioen Sub� 
jl:ltn;teile ltufge;el)rt fino. JOenn OdS war oie 1\el)rftitt ber Wol)l� 
jl:dnbslüge uon ! 9! s bis ! 924: JOie <ßdbentwertung ijl bie be� 
quemjl:e, feigjl:e unb fdmeUjl:t Sorm btr 1f n t e i g  n u n  g. l3ei ber 
Jnfldtion wirb bie l3dnfnott dUS <ßdb ;u einer �rt uerjl:edttr 
�mltngsltnltil)e, 3U einer betrügerifd)en lfnteignungsfleuer. JOer lfnt� 
mtrtungsfattor oer ttlad wirb 3um lfnteignungsfattor btr Sub� 
iian;. Ulan mad)e fiel) bds ltn folgen�tm l3tifpid tlar. \)or btm 
1\riege l)atte bas 2\tid) 5 ttliUiarben funbitrte unb 0,4 tntlliarben 
fd)webenbe Sd)ulben, ;ufammen dlfo 5,4 ttlilliarben. �m !· 'Upril 
!922 l)dttt es 7S ttliUiaroen funbiertt un� 262 ttliUiarben unfun� 
bierte Sd)ulbtn, alfo ;ufammen 340 ttliUiarben. JOa am !· 'Upril 
! 922 ber lfntwertungsfaftor auf 7 o jlanb, bebeuteten bie 340 ttliUiar� 
ben in Wal)rl)eit 4,s ttliUiarben. Wir l)atten bamals dlfo gegenüber 
ber \)odriegs;eit ooo ttlillionen ttlarf w t n i g e r  Sd)ulbtn. JOie 
innere 2\eid)sfd)tul� war alfo trot.; 1\rieg, Umjlur;, Erfüllungs� unb 
mar�iilifd)er Wirtfd)dft erl)cblid) g e f u n f e n. �lfo l)atttn wir bis 
Odl)in uon ber .tuft gelebt� cDoer dber l)dtten wir uon ! 9! s bis 
1. �pril ! 922 unfere �rbtitsltiflung gegenüber btr \)ortriegs;eit ber� 
art geileigert, baß wir nid)t nur unftr eigenes \)olf erniil)ren un� 
bie Seinbe befriebigen, fonbtrn aud) nod) innere Sd)ulben tilgen tonn� 
ten � l3etanntlid> war nid)ts uon allebem ber SaU. �lf o � Jene 6 o o 
ttlillionen (u n � Oie .ttiftungen an bie Seinbe u n b tin erl)eblid)er 
lteil unferes inneren �ufwanbs !) ftammten aus btr uerftedten lfnt� 
tignung unferes \)olfes burd) Oie <ßdbentwertung. 

lfnbe ! 923 war biefer \)organg betanntlid) beenbet: bamals waren 
(trot.; unb ntbtn allen .teiftungen an bie Seinbe!) fowol)l �dS 2\eid) 
wie bie tiinber unb <ßemeinben il)re g e f a m t e n Scl)ulben los. 3u� 
glticl) war aber aucl) unfer \)olf feine lfrfparniffe, unfere Wirtfd)dft 
il)r l3etriebsfapital unb il)re 2\eferuen los. JOer fttigenben <ßdbent� 
wertung entfpracl) ber fteigenbe 1\apital� unb Wirtfd)dftsfd)wunb! 
- So Wdr dtn Scl)lutJ ber Jnflationsperiobe, alfo ll!nbe ! 923, bdS 
mobile 1\apital 3u fdft 1 oo  Pro;ent geopfert. 'Ulle Stadtspdpier� 
rentner, <ßdbgliiubiger, ttlünbd ufw. waren enteignet. lfbenfo war 
oas wirtfd)aftlid)e l3etriebstapital uerfcl).wunben. \)on �em auf bieft 
Weife burd) bie ttlarfentwertung enteigneten \)ermögen l)aben wir 
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wiil)renb ber Jabre ! 9! 9 bis ! 924 gdebt. �ies enttigntte t>tr� 
mögen war gtwifferma@en unftr 'Urbeitserfat:J. �as E5pitl war aus. 
�ie feit Jabren uon uns uorausgefagttn Solgen trattn tin. t1l i ß � 
b ll n b t l t t  W i r t f d) a f t s g t f t t:Jt t r t i b t n  u n b a r m b t r 3 i g  
ib r t  S o r b e r u n g e n  t i nl 

Es trat abtr 3Ugltid) bas E5d)limmfle ein, WM einer enttapitali� 
fierten Wirtfd)aft gefd)el)en tann. Statt auf3Uriiumen mit ben tief� 
fltn Urfad)en bitftr un{>eiluoUen Entwidlung, mit bfr .1\riegsfd)ulo� 
f ügenpolitit unb mit ber Politit ber mar�ifhfd).tn Wirtfd)aftsf üge, 
fud)te man bitfe Politit über Waffer 3u {)alten burd) Umfldlung ber 
enttapitalifierten beutfd)trt Wirtfd)aft auf f r e m b e Unterlagen. Es 
begann Mt 3eit ber feffdlofen 'Unleit,ewirtfd)aft. 'U n E5 t t II e b e r  
W o t, l jl a n b s l ü g e  b e r  J n f l a t i o n ,  t r a t  b i t  W o b l �  
ft a n b s I ü g e b e r g e b o r g t e n 1\ a u f h a f t. 



III. 

i)e1lation. 

I) it ftffdloft �nltil)twirtfct,aft, bit wir unttr btm fiilfd)tnbtn 
E5tid)wort tintr "E5 t a b i Ii f i t r  u n g 0 t r  w ii " r u n g" uno 

"� n t u r b t l u n g  b e r  W i r t f d) a f t" von !9Z4 bis !930 betrie� 
ben l)aben, mu@te an il)rem lfnot ;u nod) fct,limmtrtn Solgen fül)ren 
als oie Jnflationsptriooe. 

t'Cad)btm bit oeutfd)tn � t t r i  t b s m i t  t t l  uno 2t t f t r  v t n 
ourd) Oie Jnflation trfd)öpft waren, mu@te Oieft feffellofe �nltil)t� 
wirtfct,aft 3ur �usfd)lad)tung btr oeutfd)tn E5 u b fC a n  3 uno ;ur 
�uslieferung bes W i r t f d) a f t s t o m m a n b o s an frembt tlliid)tt, 
alfo ;u1· völligen �ilflofigttit, uno auf wiil)rungspolitifd)em <ßt� 
bitte ;ur J:>eflation fül)ren. Wir waren ! 9Z4- fd)ulbtnfrei. �te 
l)abtn wir Z9 tllilliarbtn l)od)ver;inslid)t �uslanbsfd)ulbtn, wovon 

1 !,7 tur;friftig abgtfd)lofftn finb. t>a;u tommtn bit �ributlafttn. 
Wiil)reno ber Jal)re 1 !)Z4 bis ! 930 l)aben fid) oesl)11lb bit :n t f i t;  � 
t> t r l) ii I t n i f f t in btr btutfd)tn Wirtfd)aft wtfentlid> geiinbert. t>it 
feffdlofe �nltil)ewirtfd),llft l)at ba;u gefül)rt, baß fd)on l)eutt weite 
�ertid)t btr btutfd;tn WirtfdJ>aft ins lfigentum bts �uslanbes über .. 
gegangen finb. 

J:>ie ltüd;al)lung ber obengenannten �uslllnbsverfd)ulbung, ins� 
btfonbert bit btr tur3friftigtn ltrebitt, ift 11uf btm Wege bes �� 
11rbtitens nid)t mel)r möglid). E5it ift nur nod) möglid) burd) wti� 
ttrt E5ubft11n3abg11be. lfint fül)rtnbe ameritanifd)t Wirtfd)aftsptrfön� 
lid)ttit l)at mir auf meint biesbe3üglid)t l'orl)11ltung �nfang 1 g z 4-
mit nüd)terner c0fftnl)tr3igttit 3ugegtbtn: "lfd)ten ltrebit gibt es 
in W11l)rl)tit nur llUS fdbft trllrbtittttn Ubtrfd>üfftn. t>er ltrebit, 
ben t>eutfd)lanb jet;t von uns l)11btn will, ift in W11l)rl)eit ttin ltre� 
Oit, fonbern ift V 0 r g tf t i  fC e t e S 1\ 11 U f 9 e { b." J:>as trifft btn 
t'C11gd 11Uf ben ltopf. 

J:>itfe ftffdlofe �nltil)twirtfd)•aft l)at ;uniid)ft genau btnftlbtn 
l)olbtn E5d)ein unb bit verl)iingnisvolle E5tlbfttiiufd)ung im <ßefolge 
gel)11bt wie ber �eginn ber Jnflationswirtfd)aft. Wir verbanten 
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il)r bit Wol)l;tllnbslüge in 3wtittr 'Uuflllgt. 1Ults ltbtt �Wf. Unb 
l'idt glllubttn, nunmtl)r fti bit ll!döfung b!l . .Jil, id) bin btr tnti� 
nung, bll@ bit ftffdloft 'Unltil)ewirtfd)llft in nod) l)ö{)trtm tnll@t llls 
iriiufd)ung gewirtt l)at als bit .Jnflationswirtfd)aft. Sie l)at in 
Wal)rl)tit wiil)rtnb btr ftd)s .Jal)rt ! 9Z4 bis ! 930 fiimtlid)t btutfd)t 
Wirtfd)aftsbilbtr anbtrsartig, ®tt mit nod) fd)limmtrtr Wirtung 
:t'trfiilfd)t als bit .Jnflationswirtfd).aft. Sit l)at unftrt gtfamtt Si� 
nan3wirtfd).aft, unftrt gtfamtt S03ialwirtfd).aft bis in btn titffltn 
<5runb :t'trfiilfd)t. Sit l)at bit 2\tid)sttats, fiimtlid)t .tiinbtrttats unb 
fiimtlid)t <5tmtinbtttats, ja aud) bit �ilan3tn unftrtr Wirtfd)afts� 
bttritbt �Wf tönerne Süßt gt;tdlt, unb fit l)lit fd)litt}lid), was :t'id� 
ltid)t bas fd)limm;te ifl, unftrtn tigtntn .ltbtnsflanb·arb bis in feint 
iiut}trfltn l'tr3Wtigungtn :t'trfiilfd)t. rtad)btm wir, wie btttits obtn 
gtfagt, burd) .Jnflation unftrt tigtnt .1\auftraft erfd)lagtn l)atttn, 
l)abtn wir bit .Jal)rt ftit ! 9Z4 gdtbt :t'On g t b o r g t t r .1\�Wftraft. 
'ltuf bit JOautr tann abtr ttin Volt :t'On geborgter .1\auftraft leben, 
o{)nt fid) fd)litt}lid) fdb;t auf3Ufrtfftn. JOitftr 3titpuntt i;t jet,;t ba. 
JOas ifl btr gr�Wfamt Sinn bts 3ufammtnbrud)s, in btm wir feit 
'ltnfang ! 93! ;tel)en • 

.;,ier fti nun im Solgenben ltbiglid) btr ll!influt} btr ftffdloftn 
.1\apitaltinful)rpolitit �Wf btnjtnigtn 'Uusfd.mitt btr Wirtfd)aft bt� 
trad)ttt, btn man <5 t l b unb ro ii {) r u n g nennt. Wit bit btutfd)t 
Wirtfd)aft, fo ifl aud) bit btutfd)t Wiil)rung feit ! 9Z4 auf frtmbtn 
Unterlagen llufgtb!lut worbtn. Was l)ti@t bas � 

�ttanntlid) ifl bit beutfd)t Wiil)rung nod) {)tutt (zs. ! !· 3!) flabil, 
unb bit btutfd)tn Wtd)fdturft flt{)tn im allgtmtintn auf pari. �ti btr 
�eurttilung tintr Wiil)rung tommt ts aber nid)t nur auf bit f o r � 
m ll l  t Stabilität an, fonbtrn auf il)rtn m a t t  r i t l l  t n <5tl)alt, auf 
ibrt innen <5tfunbbtit. 

JOtr frül)trt 2\tid)sbantpriifibtnt JOr. S d) a d) t l)at tinmal (auf 
btr l,anbtlstammtrtagung in lJod)um !9Z7) trtliirt: " ll!int Wiil)� 
rung flt{)t auf 3wti Sü@tn, unb 3Wilr llUf tintm ausgtglid)tntn 
Stalltsl)ausl)lllt unb auf einer ausgtglid)tntn inttrnlltionaltn 3ab� 
lungsbilan3." Sd)ad)t l)at bamit tin ötonomifd)es <5runbgtftt,; aus� 
gtfprod)tn, bas für jtbtn Wiibrungstbtorttittt unb Wiil)rungs::: 
prattittr tint fd)lid)tt Sdbfl:t'trfliinblid)ttit ifl. 

10tr bamaligt 2\eid)sfinan3IDini;ttr JOr. .;, i l f t r b i n g l)at mit 
:t'Otltm 2\td)t bitftn 3wti Süßtn tintr Wiil)rung nod) tintn britttn 
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l)in3Ugefügt, als er 8 91.4 mit l3e3id.mng auf bie �ransftrfd)ul:)bt� 
fiimmung bts 10awtsplants fagtt: "Jd) braud)t nid)t 3U fagtn, ba@ 
bitft 13tflimmung an fiel) fd)on außtrorbtntlid) wid)tig itl wegen 
btr 13tbtutung btr lfrl)altung ber W!il)rung • . • Es itl tint unbt� 
tlritttnt �atfad)t, ba;J tin 10tfi3it btr �anbtlsbilan3 obtr bit �at� 
fad)t tintr U b t r b e ft t u t  r u n g fofort il)rt �üdwirtung auf btn 
E5tanb btr Wlil)rung l)abtn müfftn.H 

.,it <ßtfunbl)tit tintr W!il)rung alfo fitl)t auf brti Süßen: 
8. auf tintm a u s  g t g I i  d) t n t n E5 t a a t sl) a u s  l) a l t  t ,  
z. auf tintr t r a g b a r t n E5 t t u  e r  b i I a  n 3 , 
3. auf tintr a u s g t g I i  d) t n t n i n t t r n a t i o n a l t  n � a lJ � 

I u n g s b i l�tn 3. 
Jn btr �at tann man fagtn, baß j t b t Wäl)rung, mag fit lauten 

wit fit will, alfo gan3 glcid)gültig, ob <ßolbwäl)rung, E5ilbtrwlil)' 
rung, Papitrwäl)rung ufw., tint 7trt Sunttion btr internationalen 
� a l) l u n g s b i l a n 3 bts bttrtfftnbtn .4:anbts ijt, ba;J fit alfo fitl)t 
unb fällt mit btr 7tttivität obtr btr Paffivität btr �al)lungsbilan� 
i!s ift für uns von gro@tr Wid)tigtcit, bag bas ausbrüdlid) aud) im 
10 a w t s v l a n ftftgtftdlt wirb, wo ts wörtlid) l)tißt: 

"um b i t E5 t a b  i l  i t Ii t b t r  w Ii l) r u n g t i n t s .(a n ' 
b t s b a u t r n b  a u f r t d) t  3 U  t r l) a l t t n ,  m u ;J  n i d) t  n u r  
f t i n  � a u s l) a l t  a u s g t g l i d) t n  f t i n ,  f o n b t r n  a u d)  
fdn t <ß t w i n n t  i m  7tu s l a n b t  m ü f f t n  b i t  � a l) l u n �  
g e n  a u s g ldd) e n ,  b i e  e s  i n s  7tu s l a n b  3 U  l t i fi t n  
l) a t. 10 i t s f d) I i  t g t n i d) t n u r b i t � a l) l u n g t n f ü r b i t 
t i n g t f ü l) r t t n  <ß ü t t r , f o n b e r n  a u d)  b i t  � t p a r a$ 
t i o n s 3 a l) l u n g t n t i n. 7t u d) b a s <ß l t i  d) g t w i d) t b t s 
E5 t a a t sl)a u s l) a l t e s  t a n n n u r  u n t t r b t n f t l b t n  13 t '  
b i n g u n g e n b a u e r  n b e r  l) a l t  t n b l t  i b t n. Jl n h i b t ... 

opuotiontn t ö n n t n  b i t f t  E5 a d) l a g t  v t r fd>l t i t r n  
o b t r  i l) r t  p r a t t i f d) t  7tu s w i r t u n g  3 t i t l i d)  v t r$ 
f d) i t  b t n , a b t r ä n b t r n t ö n n t n f i t f i t n i d) t." 

10itft brti Süßt tintr W!il)rung finb nun bti uns in 10tutfd)1anb 
llingfi wtggtbrod)m unb burd) Protl)eftn trftl;;t worbtn. 

Was btn � t i d) s l) a u s  l) a l t  angtl)t, fo bebarf es l>itr wol)l 
ttintr näl)trtn 10arltgungtn. 10tr �tid)sl)ausl)alt, wit aud) bit !än$ 
btrl)ausl)altt, leben ftit Jal)rtn von 10tfi3its. Wir ftopftn in 10eutfd), 
lanb .(öd)tr mit !öd)trn. i!int näl)trt 10arltgung l)itr3U ifi angt' 
:5ang, <Delb unb ma!lrung. 
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fid)ta btf <Offentunbigfeit bef gfauf�men ��tf�d)e nict,t nötig. Ea 
fei lebiglict, bemefft, b�@ ben 'ltuagleid> bea l\eict,aet�ta ()efbeifül)� 
ren nid)t l)ei@t, i()n b�burd) in ein blo@ f o r m � l e a <ßleict,gewid)t 
3U bringen, b�@ m�n �uf bem l)eute beliebten Wege bea "'ltb()ängena" 
..(�ften lebiglict, �uf anbete taftenträger u e r  f ct, i e b t. 

Waa bit E5 t e u e r  b i l a n  3 anbelangt, fo lä@t fiel> an ber Qber� 
befteuerung unferea l'olfea �uct, nid)t 3wtifeln • .:a beb�rf wo()l �uct, 
b�3u nid)t eingel)enberer t>arlegungen. t>ie <ßqamt m e I) r bel�ftung 
unferea l'oltea in ber �eit uom !· J�nu�r !930 bia 30. Jun� J93!, 

�lfo in ! 1/2 J�()fen, beträgt runb 51/2 ttlilliarben. 1D�3u tommt nocb 
bie tne()rbdaftung burct, bie tlotuerorbnung uom o. <Ottober unb 
3. t>e3ember ! 93! unb burct, bie feit bem ! . Juli erfd)ienenen .tän� 
beruerorbnungen. w�a bie llberbefteuerung bebeutet, weiß l)eute 
jeber ein3dne E5tanb in JDeutfd>l�nb. 

w�a fd)lie@lid> bie � a I) l u n g a b  i l � n 3 bea l\eict,a �nl�ngt, fo. 
w�r fie bereit& wäl)renb ber J�l)re !91.4 bia !91.3 n�d> bem tnemo� 
r�nbum E5d)ad)ta unb l'öglera 3ur Parifer .l\onferen3 mit ! o , 5 
ttl i l l  i a t b e n p�ffiu. JD�@ 3Ubem ber )?oungpl�n bie beutfd)e ��()� 
lungabil�n3 b a u e r n b v�ffiu m�ct,t, be3weifelt l)eute fein E5�ct,uef� 
ftänbiger mel)r, inabtfonbere aud) tein �ualänbifcl).er. E5og� ber 
.(�yton��ericbt gibt b�a in t�um uerblümtef Weife 3U unb ftellt 
bamit bie 1\rebitunwürbigfeit JDeutfct,l�nb& feft • 

. 1Dan�d> finb �lfo bie brei m�teriellen �ragb�lten ber Wä()rung 
längjl' weggebrod)en. � r o 13 b e m l)�t bie Wä()rung, wie gef�gt, 
il)re form�le E5t�bilität bia()er be()alten. W�rum � Unb wie l�nge 
e�nn biefe form�le Stabilität b�uern � 1D�3U ift folgenbea 3U f�gen. 

JDie bia()erige E5t�bilität ber Wä()rung wäre o I) n e einen 'ltua� 
gleict, ber �a()lungabilan3 froled)tl)in u n m ö g l  i ct, gewefen. .:in 
folct,er �uagleict, �her w�r feit ! 91.4 auf regulärem Wege, alfo burct, 
�ttiue �anbdabil�n3 ober anbere <ßewinnqudlen, � u a g e f d> l o f " 
f e n. 'ltua ber gegenwärtigen �ftiuitiit ber �anbdabilan3 �offnun� 
gen 3U fd)öpfen ift uergeblid), unb 3war fd).on bea()alb, weil es fiel> 
bei unfmr gegenwärtigen 'ltusful)r um eine fogenannte �ungeraus� 
fu()r ()anbdt, bie wir 3um �eil fdbft be3�1)len unb bie lebiglid) l)in� 
aus tommt auf eine neue 'ltrt bes 'ltusuertaufa. 

Unfere �al)lungsbilan3 l)at alfo feit ! 91.4 burct, anbere ttlitte� b. l). 
i r r e g u l ä r e ,  auageglid)en werben müffen, ba fonft nid)t einm�l ber 
llberfd)u@ ber Einfu()r über bie �usful)r l)ätte be3al)lt werben fönnen 
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uno oer l}eoctrf ctn !)euifen liingft ein Sinten oer Wiil)rung l)erbei� 
gefül)rt l}ctben würbe. t>iefe ctnoeren ttlittd finb oie Umwctnblung 
ber öctblungsp4ffiuitiit in eine "g e b o r g t e  lt t t i u i t ä t", alfo oie 
iteigenbe l'erfd)ulbung 4ns ltuslanb mit fortgefe(3ter 9ubil4n34bgctbe 
unb Uberfül)rung beutfd)en l}efi(3es 4ns 'ltuslanb. !)45 aber l)ei@t bie 
lt u s f d) 1 4  d) t u n  g !)eutfd)lanbs. !) 4 s iil ber teuere Preis, ben wir 
bisl)er für bit formalt 9t4bilitiit ber Wiil)rung be3al)lt l)4btn. 

Diefes l'erf4l)ren läßt fiel) fortfe(3en, foldnge es uon ber beutfd)en 
Wirtfd)aft nod} etwas 3U uerfilbern gibt. 'ltm f!nbe biefes l'erf4()� 
rens ilel}t ber öuitdnb, ben id) fd}on 1 924 gen4nnt l)dbe, "W ii I} � 

r u n g o I} n e W i r t  f d) 4 f t", ein öujl4nb, ber gtn4u fo fd)limm, 
j4 fd}limmer iil 4IS ber öuil4nb einer "w i r t f d) a f t 0 l) n e w ii l) � 
r u n g", btn mctn gemeint) in Jnfl4tion nennt. 

!)er )?oungplctn bebtutet übrigens bie .( e g 4 1  i f i e r u n g bitfes 
l'trf4l)rens ber ltusfd}l4d)tung. t14d} feiner ltnndl)me tonnte bie 
formale 9t4bilitiit ber Wiil)rung nur burd) befd)leunigte Sortfet� 
3ung bes l'erf4l)rens eines ltusgleid)s ber öal)lungsbilan3 burd) ilri� 
genbe l'erfd>ulbung unb 'llusfd>lad)tung !)eutfd)lanbs aufred)t erl)al• 
ttn werben. ltn bem itdge, an bem bitfer iteufdstreis ber 'llnleil)e� 
wirtfd)aft aufl)örte, m u tJ t e bie <ßolb3al)lungsunfiil)igteit ber beut� 
fd>en Wirtfd}aft mit einem Sd)lage offenbar werben. !) a s i il b e r  
9 i n n b e r  f! r e i  g n i f f  e f e i t J u n i 1 9 3 1 ! f!s war aud) eine 
gerabe3u liid)erlid)e �offnung, baß ber b4nn einfe(3enbe l}egel)r nad> 
!)euifen fiel) auf bem Wege ber !)istontpolitit l)iitte betiimpfen laffen. 
Sdbil !)istont3insfii(3e uon zo unb mel)r Pro3ent l)iitten teine Wir
tung mel)r gel)abt. !)cts tnittd, b45 mctn bei uns angewenbet l)at, 
btn öufammenbrud) einer auf fremben Unterlagen aufgebauten Wirt� 
fd)aft unb Wäl)rung ctUf3ubctlten, nämlid} bie !)euiftn3wangswirb 
fd)aft, tann aud} nur eine 3eitweife weitere l'erfd)leierung bes öu
jlanbes bewirten. f!ine !)euiftn3wangsbewirtfd)aftung iil b45 aller
ungedgnttile tnittd, ber Wirtfd)aft 3U l)dfen unb bie Wiil)rung 3U ret
ten. !)euiftn3wangswirtfd)aft war nod) immer ber 'llnfang uom lfnbe. 
!)as, was aud) ber !)awesplan in ber oben angefül)rten Stelle fagt, 
wirb alfo beim ungel)inberten Sortgang biefer lfntwidlung eintreten. 

!)as, W45 l)ier ausgefül)rt ijl, l)abe id) am z 5. 'lt u g u il 1 9 z 9 
in 3el)n Sragen ber ltegierung uorgdegt. !)a biefe Sragen eine l}e• 
antwortung nid}t f�tnben, l)�tbe id) fie am 1 3. cO t t o b  e r  1 9 2 9 
wieoed)olt. Sie fino 4ud) b4m4ls unbeantwortet geblieben. �eute 

z• 
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(}at jtbtr bit tllögfic(}teit fdbft 3U prüfen, ob bitft Sragen �lt& 
W t f t n btr .!Dingt trafen ober nid)t. Sie feien besl}alb (}itr 
witbtr(}olt: 

"!. <ßibt bit l\egierung 3u, batJ neben einem ausgeglid)enen 
�aus(}alt eint fiel) annä(}ernb ausgleic(}enbt internationalt 3a(}s 
lungsbilan3 bit u n t r l ii tJ l i d) t l'orausfttjung für bit �tfiän' 
bigteit btr Wä(}rung ifi � 

.a. <ßibt bit l\egierung 3U, batJ mit 1tnna(}mt bts �ribut' 
planes bit beutfd)t 3al)lungsbilan3 paffiu bleiben m u tJ � 

::s. t;,ält bit l\egierung nac(} 1tnnal)mt bes �ributplanes bit 
Wäl)rung für fo gtfid)ert, batJ il}rt Sentung unter bit Parität 
von 1/2790 ltilogramm Seingolb nid)t 3u befürd)ttn ifi� 

4· <ßtbt bit l\egttrung 3u, batJ bit bisl)ertge Stabilität btr 
l\tic(}smart ol)ne 'Uusgltic(} ber 3al}lungsbtlan3 u n m ö g l i d) 
gewefen wäre, batJ ein folc(}er 'Uusgleic(} aber auf regulärem 
Wege, alfo burc(} attiut t;,anbdsbtlan3tn ober anbete <ßewinn' 
quellen ausgefc(}loffen war, batJ alfo bit 3al)lungsbilan3 burc(} 
a n  b t r t tllittd l)at ausgeglid)en werben m ü f f t n ,  ba ja fonfi 
ntd)t tinmal btr Ubtrfd)u@ btr .:inful}r über bit 1tusful}r l)ätte 
bt3al)lt werben tönntn unb btr �ebarf an .!Dtuiftn liingfi einen 
3ufammenbruc(} ber Wiil}rung unb il)r Sinten auf einen �ruc(}' 
ttil ber <ßolbparitiit l)erbtigefül)rt l)abtn würbe� 

5. <ßibt bit l\egierung 3U, batJ bieftr 1tusgleic(} ltbiglid) burd) 
iteigenbe l'trfc(}ulbung ans "Uuslanb, burd) fortlauftnot Sub' 
f(an3übertragung unb 1tbgabt btutfd)en �efitjes ans ltuslanb 
erfolgt ifi � 

o. <ßibt bit l\egitrung 3U, bafJ bieft .:ntwidlung fc(}on l}eute 
eine burc(} un� burc(} tranfe .tage gefcl}affen l)at, bie fogar öas 
aus btr t;,anbdsbilan3 fid)tbart �ilb in fieigenbem tlla@t utr' 
fd)led)ttrt, weil infolge ber Uberfrembung ein wac(}fenoer Pro' 
3tntfatj ber btutfd)tn "Uusful)r nur noc(} nominell aus ber beut' 
fd)en Wirtfd>aft fiammt unb il)r <ßegenwert il}r nur nod) 3um 
�eil 3utommt � 

7. <ßibt bit l\egierung 3u, bafJ fiel) n a d) 1tnnal)me bts �rt' 
butplans ber Sd)tin einer fiabtlen Wiil)rung nur burd) befd)leu' 
nigtt Sortfetjung biefes l'trfal}rens eines "Uusgltid)es btt 3al}' 
lungsbilan3 burd) "Uusfc(}lad)tung btr beutfd)en Wirtfd)aft auf' 
red)terl)alttn litfJt � 
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s. <ßibt �ie l\egierung 3u, �a@ bei �iefer Sad)lage je�er Ver• 
fud), Oie bisl)erige Verfd)leitrung unftres aufhm�es nad) innen 
unb au@en fort3Ufet;;en, bas Sd)ulbenmad)en eines bewußt aal)
lungsunfäl)igen be�euten wür�e u n b � a t3 b i e <ß o I b 3 a l)  -
l u n g s u n f ä l) i g t e i t  b e r  b e u tf d) e n  W i r t f d) a f t  a n  
o e m  (ta g e  o f f e n b a r  w e r b e n  m u @ ,  a n  b e m  b a sV e r 
f a l) r e  n b e r  W e i t e r t>uf d) u l b  u n g  u n m ö  g I i d)  wir b� 

9. <ßlaubt bie l\egierung, ba@ fiel) ber bann einfet;;enbe �e
gel)r nad) J;')et>ifen auf bem Wege btr J;')istontpolitit würbe be
tämpfen laffen, bafj fdbft ainsfät;;e t>On J 5, zo unb mel)r Pro-
3tnt aud) nur Oie allergeringf(e Wirtung ausüben würb-en� 

J o. <ßibt Oie l\egierung 3u, hat} l)iernad) burd) 'ltnnal)me bts 
'l:ributplanes eine J!age für bllß J;')eutfd)t lteid) unb Volt ge
fd)affen wirb, Oie in einer bann nid)t mel)r abwenbbaren 1t a t a 
ftr o v l) e enben muß�" 

Jd) barf ba3u nod) bemerten, ba@ ber �err 2\eid)sfinan3minifttr 
!)r. l:l i t  t r i d) am J4.. �ttober J 93 J im l\dd)stag ertlärt l)at: "Wir 
l)abtn allerbings in J;')eutfd)lanb Propl)eten, bie alles gan3 genau 
wifftn . .:s finb nod) nid)t einmal falfd)e Propl)ettn, unb 3war bes
wegen nid)t, weil fit immer erfi () i n  t t n n a d) propl)t3eien." 

.l)a nad) alltbtm aud) unftre Wiil)rung ftit J 9Z4 wtftntlid) tine 
"geborgt ftabile" Wiil)rung if(, un� �a wir 3ugltid) burd) �en 
)?oungplan auf �ie <ßolbwiil)rung feftgdegt finb, ()abtn es unftre 
<ßläubiger in btr �anb, lfinflu@ 3u nel)men auf unferen <ßdbumlauf. 
Sie tönnen alfo je nad) �dieben burd) Verlängerung ober Ver
tür3ung ber J;')et>ifen- unb <ßolbbecte unferer Wäl)rung auf ben <ßdo
umlauf ber beutfd)tn Wirtfd)aft bef(immenben lfinflu@ ausüben. 
J:>enn ber <ßdbumlauf rid)tet fiel) bei ber <ßolowiil)rung nad) btr 
i)ectung! Wenn biefe l:lectung (<ßolb unb J;')et>ifen) t>ertür3t wirb, 
mu@ ber <ßdbumlauf entfpred)enb t>ertür3t werben (= l:leflation!). 
J:>ie Vertür3ung ber J;')ectung ftel)t l)eutt im �dieben ber anbtren, 
t>or allem Srantreid)s. J;')llß ltommanbo über Oie Wäl)rung bebeu• 
ttt aber bas ltommanbo über Oie w i r t f d) a f t. lfin Priifibent t>On 
'ltmerifa, <ß a r f i e I b ,  ()at mit t>ollem l\ed)t ertlärt: "W t r i m m e r  
b i e  me n g e  b e r  3a l) l u n g s m i t t e l  i r g e n bdn t s  {a n 
b t s  t o n t r o l l i e r t ,  b e r  i ft  i n  a b f o l u t e r  W ei f e  bu � e r r  
a l l e r  g e w e r b l i d) e n  ([:ä t i g t t i t  u n b  j e g l i d) e n  � a n b t l s  
b i t f e s  .( a n b e s." J;')as ift l)eute unfer auflanb. 
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lJerflddt. woroen ifl oiefer lfinflu@ Ollburd,), OlliJ bti oen )?oung� 
vtllnuerl)llnMungen oer § 3! oes �llntgefet;;es, oer uns 3ur <ßolo� 
einlöfung uervflid)tet, ourd)georüctt wuroe. tnein .1\llmvf gegen oie� 
fen § 3! oes �llntgefet;;es ifl Ollm�tls in weiten .1\reifen oer Wirt� 
fd)aft, wie fo uides anoere, nid)t uerjlanoen woroen. �eute wirb 
er wol)l uerjl�tnben. !Oie ]Deflation, unter ber Oie oeutfcl)e Wirtfd}aft 
l)rute in Wal)rl)eit leiott, l)at wefentlid} il)re Urfad}e in oer uorbe� 
3eid)neten lfinflu@nlll)me fremoer tnäd)te llUf Oie fogenllnnte oeutfd}e 
Wäl)rung. �m E'noe oer 1Defl�ttion jlel)t oer 3ujlllno, oen mlln am 
bejlen o�tl)in f�tffen t�tnn: 1Die let;;te jlllbile tnart leud)tet über bem 
.leid)enfdoer oer orutfd}en Wirtfd)llft. 

W i e O i e  W o l) l jl ll n b s l ü g e  o e r  J n ffll t i o n ,  e n o e t  O i e  
W o l) l ft ll n b s l ü g e  o e r g e b o r g t e n  lta u fha f t  im 3 u� 
f a m m e n b r u d). lJon 2\ed)ts wegen 1 



IV. 

a5elb. 

U)tr bie Wirtfd)�ft retten will, muß 3UUÖrberft wiffen, W4S 
(ß e l b ift. w�s �lfo ift <ßdb � 

1tuf 1tllgemtinpliil,)e wie ben, b�g nur bie politifd)t 6dbftiinbig� 
teit unb bie wirtfd)�ftlid)e <ßefunbl}tit eines l'oltes gutes <ßdb g�r�n� 
tiere, l�ffe id) mid) l}ier nid)t tin. lfs fti ber <ß r u n b b t g rif f 
bts <ßdbes erörtert, unb b�bei foll nur <ßrunbfiit;)lid)es in allgemein� 
uerftiinblid)er Sorm gegeben werben. 

Wer über <ßdb nad)bentt ober fd)reibt, mug fiel) 311niid)ft tlar 
fein, ba@ folgenot uier �egriffe 6 e l b ft ii n b i g t t i t e n finb unb 
nid)t burd)einanber geworfen werben bürfen. Wer fie burd)einanbtr 
wirft, gerät rettungslos in laienl}aften Unfinn. »;lieft �egriffe finb: 

<ß t l b - W ii lJ r u n g - .1t � p i t � l - .1t r e  b i t. 
ll!s gilt 3UUÖrberft 3Wti gro@e <ßrunbfiil,)e 3U ertennen unb ftft� 

3Ub�lten: 
I· <ßdb ift nid)t bas, w�s wir in ber 'l::�fd)e l}aben, alfo bie ��nt� 

nottn unb bit 6ilbtrftüdt. <ßdb ift ttw4S �nbtrts. tl4S, wcts wir 
in ber 'l::�fd)e l}�ben, finb <ß e l b 3 e i d) e n! 

2. <ßdb t�nn nid)t "g e m � d) t" werben. lttin 6t��t, unb fei tr 
nod) fo miid)tig unb nod) fo �bfolut, t�nn <ßdb "m a d) t n". <ßdb 
"e n t ft e lJ t", <ßdb wirb g e b o r e n. 

Wie e n t ft e lJ t <ßdb � 

<ßdb entftel}t nur burd) einen ein3igen l'org�ng, niimlid) burd) 
f r  e i t  n .( t i  ft u n g s � u s t � u f d) , b. l}. burd) �Jerftdlung uon 
utrbr�ud)b�ren, uer3el}rb�ren, uertretb�ren <ßütern, �lfo Waren, 
u n c) burd) beren 1tustaufd). 

Wenn ber �iider 1t. �rote pro�u3iert, fo ift bitftr l'org�ng 
u ö l l  i g g l t i d) g ü l t i g für bie <ßdbfeite ber l'oltswirtfd)�ft. 
Wenn ber '!:öpftrmeifter �. �öpfe probu3iert, fo ift b�s u ö l l  i g 
g l e i d)  g ü l t i g für bit <ßdbftite ber l'oltswirtfd)aft. Jn bem 
'llugenblid, in bem btr '!:öpfer �. fiel) uom �iider 1t. für einen 
'!:opf ein �rot tinb�nbdt, wirb biefer l'org�ng für bit <ßdbfeitt 
btr l'oltswirtfd)�ft btbeutf�m: lts ift mit tintm .(tiftungs�st�ufd} 



IV. <5do 

.1\ 4l u f t r 4l f t entft4lnben! i)ie tX>4lre muß 4llf o t' e r t 4l u f t fein, wenn 
ber l'org4lng für bie <ßdoftite ber tX>irtfd)4lft botoeutf4lm werben foll. 

<ßrunblegenb für bie 'll!ntftel)ung bes <ßdbes ift 4llfo b i e IJ e r �  
ft e l l  u n g 4l b f 4ll;; f ii l) i g e r  <ß ü t t r  u n b i l) r 'U b f 4l t;;. <ßdo wirb 
4llfo geboren uno oer <ßeburts4ltt ift fd)led)tl)in uno nid)ts 4lnberes: 
f r e i  t r  { e i  ft u n g s 4l u s t 4l u f d). tll4ln t4lnn b4ls 4lUd) fo 4lUSbrüt� 
ten: <ßdo entftel)t 4l(s 'Unfprud) 4luf <ßegenleiftungen 4luf <ßruno einer 
vollbr4ld)ten l'orleiftung. 

!)4ls, W4lS wir "<ßdb" nennen, uno WM oem 4lllgemtinen E5pr4ld)� 
gebr4lud) n4ld) 4lUd) im Solgenben <ßdo gen4lnnt werben foll, finb 
<ß e I o 3 e i d) e n ,  4llfo 23efd)tinigungen über in oer n:>irtfd)·4lft e n t � 
ft 4l n  o e n e s  <ßdo. tll4ln t4lnn b4ls im 'Unfd)lu@ 4ln (Obiges 4lUd) 
fo 4lusbrüden: Cßdb�eid)en fino 23tfd)tinigungtn eines entft4lnbenen 'Un� 
fprud)s 4lUf <ßtgtnleiftung 4lUf <ßruno einer t'ollbr4ld)ttn l'orleiftung. 

i)ie l{tid)sb4lnt ift 4lls tX>iil)rungs4lmt infoweit nid)ts 4lnberes 4lls 
tine Ptrfontnft4lnbsbel)öroe, gtn4lu fo wie Oie E5t4lnbesbt4lmttn. 'Uud) 
oie l{tid)sb4lnt fül)rt ltbiglid) tine 'Urt Perfonenft4lnbsrtgifter über 
geborenes ober gtftorbenes <ßdo. 

J n f l 4l  t i o n btbeutd b4ln4ld) f4ld)lid) Oie ft4l4ltlid)e Siilfd)ung t'On 
<ßeburtsurtunoen über n i d) t e n t ft 4l n o e n e s  <ßdo. 

!) e f l 4l  t i o n bebtutet ebenf4llls eine Siilfd)ung, niimlid) oie t1id)t� 
4lusftellung t'On <ßeburtsurtunoen über e n t ft 4l n o e n e s  <ßdo. JDe� 
fl4ltion ift 4lUd) bit tünftlid)e <ßeburtenverl)inberung von <ßdo, OM 
entftel)en w i I I. 

'Uus 4llleoem ergibt fid) 3uniid)ft oer tr4lgenoe <ßrunbf4lt;;, b4l@ <ßdo 
uno <ßdouml4luf es nur uno g4ln� 4llltin �u tun l)4lben mit ro 4l r e n � 
uml4luf. 

!)er !4lit t4lnn b4ls, worum es fid) l)4lnbdt, fid) 4lm btfttn tl4lr� 
m4ld)tn 4ln ber 'Urt uno tX>tife, wie in norm4lltn �eiten Oie <ßdb3ei.d)en 
l)ergeftdlt wurben. 'll!s fei bies 4ln folgtnbem 23tifpid b4lrgeftellt: 

!)er ProOU3ent 'U. t4lm 3Ur l{tfd)sb4lnt uno f4lgtt: "Jd) l)4lbe für 
oie niid)ften brei tllon4lte eine Probuttion von r�tn4lrt t'or unb l)4lbe 
biefe Probuttion 4ln ben 1\onfumenten 23. t'ert4luft. Jd) bitte mir, 
um biefe Probuttion 3U ermöglid)en, v�tn4lrt 3u geben." JD4lr4lufl)in 
Vtrl4lngtt Oie l{tid)Sb4lnt ben fC4ld)Weis Otr l{id)tigteit bitfer 23t� 
l)4luptungen, 4llfo ben t14ld)wtis, b4l@ 'U. in ber U:4lt fiil)ig fei, bitfe 
Probuttion 3U ltiften, unb b4l@ 23. fie 4lbnel)men wolle. JDitfer t14ld)� 
weis mu@tc erbr4ld)t werben burd) einen ober 3wei ber l{tid)sb4ln! 
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bttannte otugen. l)arm�fl)in tdliirte oit lttid)sbant: " Wir finb bt� 
reit, bir r�tnart 3u geben, wenn bu uns einen Pr�uttionswed)fd 
(l,anbdswed)fd) auf brti tnonate ausftdlft unb wenn bieftr Wed)fd 
uon beinen oeugen mitunterfd)riebtn wirb." JOas gefd).al), unb auf 
<ßrunb biefes Wed)fds erl)idt nunmd)r 'U. b�ta uerlangte <ßdb unb 
brad)te es auf bem Wege ber lk3al)lung feiner tnaterialien unb 
feiner 'llrbtittr ufw. in Umlauf. t'Cad) brti tnonaten löfte er ben 
Wed)fd bti ber lteid)sbant mit feinem lfrlöfe ein. 

Spiiter ift biefes Verfal)ren uertinfad)t worben bal)in: ber Pro� 
bu3ent uertauft an feinen 'Ubnel)mer feine Probuttion gegen einen uon 
bitfem af3eptierten Wed)fd unb leitet biefen Wed)ftl burd> tine mit ber 
2teid)sbant in Verbinbung ftel)enbe �ant an bie 2teid)sbant weiter. 
JO a s  ift ber t l a f f i f d) e  V o r g a n g  ber f o g e n a n n t t n <ß e l b �  
f d) ö p f u n g, alfo btr ftaatlid)en l}rurtunbung über entftanbenes <ßdb. 

JOarm�s ergibt fid), in wdd) aUerengftem oufammenl)ang <ßdb� 
umlm�f unb Warenumlauf ftel)en. tnan barf fid) bas laienl)aft fo 
uorfleUen, wie wenn bei ber lteid)sbant 3Wti �el)iilter ftünben; in 
bem einen bie Waren, in bem anberen bie <ßdb3eid)en. JOiefe �el)iih 
ter müffen ftets in einem gan3 beftimmten gltid)bleibenben Verl)iilt� 
nis 3Ueinanber ftel)en. JOer <ßleid)ftanb biefts Verl)iiltniffes wurbe 
reguliert burd) bie fogenannte JOistontopolitit. <ßdb unb Waren 
mußten fid) alfo im gleid)en l'erl)iiltnis mel)ren ober minbern. 

'Un biefen �tifpiden wirb 3ugleid) erfid)tlid>, wie Jnflation ent� 
�el)t. Jnflation entftel)t bann, wenn ein n i d) t probu3ent 3ur 
l\tid)sbant tommt, fid) fiilfd)lid> als Probu3ent ausgibt, fiilfd)lid) 
einen �anbdswed)ftl ausftellt, btr in Wal)rl)eit tein Probu3enten� 
wed)fd, fonbern ein S i  n a n  3 w e d) f e l ift; unb nun uon ber 2teid)s� 
bant auf <ßrunb biefts Sinan3wed)fds Wiil)rungsgdb uerlangt. 
JOiefer U:atbeftanb ift in feiner reinften unb gefiil)rlid)ften Sorm uer� 
widlid)t, wenn ber 2t e i d) s f i n a n 3 m i n i ft e r bei ber 2teid)sbant 
erfd)eint unb auf <ßrunb eines 2t e i d) s f d) a tj w e d) f e I s bie l,er� 
gabt uon Wiil)rungsgdb uerlangt unb erl)iilt. 'Unbers ausgebrülft: 
W e n n  <ß e l b 3 e i d) e n  f ü r  b e n  ö f f e n t l i d) e n  V e r b r a ucl) 
f a b  r i  3 i t r  t w e r  b e n , e n t ft e l) t J n f I a t i o n. <ßdb3eid)en bür� 
fen nur unb gan3 allein für bit Pr�uttion fabri3itrt werben. 

'llus allebem ergeben fid) folgenbe große <ßrunbfiitje: 
!· <ßdbfd)öpfung l)at es nur unb gan3 allein 3u tun mit W a r e n  � 

f d) ö p f u n g unb il)rem 'Ubfatj. JOas W e f e n bes <ßdbes l)at es 
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alfo nur unb gan3 allein 3U tun mit W 4 r e n unb i\mm ltbfat.;. 
tlid}ts, abfolut nid}ts l)at bas Wtftn bta <ßdbes 3U tun mit <ßrunb� 
11üdm, �iiuftrn, �ypotl)eten, tapitalifitrttn �aus3ins11euern unb alle� 
btm. tlid}ta, abfolut nid}ts l)at bas Wtftn bta <ßtlbta 3u tun mit 
Voltst>trmögen, Voltstinfommen, ltrbtits11unbtn u. bgl. <ßdb3tid}en 
finb gtwifftrma@tn �tudunbungtn über neuent11anbene, abfat.;fiil)igt 
unb abfat.;ht11immtt Waren. Sie finb n i t m 4 l s lkurfunbungtn t>or' 
l)anbtntn �tfit.;ts an .ltapit4l, an <ßrunb11üden, tiegenfd}4fttn, Wirt� 
fd}aftsbttritben u. bgl. Sie finb ni t m als �eurfunbungen über gdti11ete 
ltrbtits11unbtn o. bgl. Wer mit bitftn JOingen bas Wtftn bta <ßdbta 
in �t3itl)ung bringt, leibet an wirtfd}aftlid}tr 9toctblinbl)tit. 

z. 3wifd)en W a r e  n u m  l a u f  unb <ß t l b u m  l a u f  mu@ tin 
gan3 bt11immtts gleid}bltibtnbts Vtr()iiltnis t>orl)anben fein unb ge� 
wiil)rlei11tt werben. <ßan3 unb gar gltid}gültig i11 baa Verbiiltnis 
bta <ßdbumlaufts 3U t>orl)anbtntm !itgtnfd}aftsbtfit.;, 3u �iiufern, �f' 
potl)den ufw., 3U gdti11tttn ltrbtits11unben, 3u Voltat>trmögtn ufw. 

3. Wer tint fogmannte "JO t d u n  g" bta <ßdbta für nötig biilt, 
barf bitft JOectung nur in etwas fud}en, was btm W t f t n bea <ßd� 
bta entfprid}t, alfo burd} fofort greifbare, t>trtrttbare, t>trbraud}bare 
W a r t n obtr burd} W 4 r t n t r f a tj. ltud} <ßo{b i11 3Ur JOtdung 
t>on <ßtlb nur geeignet, weil man fiel} bafür Waren taufen tann. 
<ßrunb11üdt, �ypotl)eftn, fapitalifitrtt �aus3ins11euern, gdti11tte ltr� 
btits11unbtn u. bgl. finb n i d} t geeignet, 3ur JOtdung t>on <ßtlb 3U 

. bitntu. JOenn baa Wtftn t>on <ßrunb11ücfen, tiegenfd)aften, ltrbeits' 
11unben, Volfst>trmögen liegt nid}t barin, baß man fic\? bafür Waren 
taufen tann, insbtfonbtre finb aud} �ypotl)tttn, lttntenanfprüd}t 
u. bgl. n i d} t geeignet, 3Ur JOectung t>on <ßdb 3U bitntn. 

JOtr E' n t 11 e {) u n g s g r u  n b t>on <ßdb finb alfo n i d} t irgenb' 
wdd}e E'igtntumst>tr{)iiltnifft an · <ßrunb unb �oben, an �ttritbs' 
unttrnel)mungen u. bgl., fonbtrn btr lf!nt11el)ungsgrunb t>on <ßdb 
ifi gan3 allein unb fd}led}tl)in a b  f a t.; b t 11 i m m t t  W 4 r e n e r  ' 
3 t u  g u n g. lfintr btr tlüg11en <ßdbtl)eorttifer, ben wir in JOeutfdJ� 
lanb gel)abt l)abtn, ber �amburger �ypotl)etenbanfbirdtor � e n ' 
b i ,:  t n ,  fagt: "lf!s i11 n a i t> ,  t>Or3ufd}lagen, bas Papiergelb auf 
<ßrunb11ücfe ober ! . �ypotl)eten 3u grünben. Wenn bas Papiergelb 
Wert l)aben foll, fo muß es im <ßltid}gewid}t 11el)en 3U ben t>er' 
braud}baren Waren. JOesl)alb ifi ts bie ltufgabe ber <ßdbpolitit, bie 
<ßdbfd}öpfung btr Warenfd}öpfung an3upaffen." 
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Um Ojlti jlllts völlig verfliinblid} 3t1 mad}tn, fti btmertt, baß aud} 
bie 2t e n t t n m a r t in Wal)rl)eit ttin <ßdb war. lfs ifl minbeflens 
wiffenfdJaftlid) unfinnig, uon einer "ltentenmart�Wäl)rung" 3U 
fpred)en. lfa l)errfd)en gtrjlbt bjlrüber mand)e Jrrtümer. 6dfftrid)s 
urfprünglid)er Plan einer 2t o g g e n w ii l) r u n g wiirt eint td)tt 
Wiil)rung mit ed)tem <ßdb gewefen. (!)b fid) eint fold)t Wiil)rung 
bjlmjlls l)iittt burd)fül)ren laffen, ifl eint anbert Srage, bit l)ier gleid)� 
gültig bleiben tann. 'Ubtr bit njld)mjlligt lttnttnmjlrt l)at 6dfftrid) 
fdbft überl)aupt nid)t als "Wiil)rung" gebad)t, fonbern lebiglid} als 
ein 3tntrales, uom lteid) aus gemad)tes n o t  g e l b. 6tlfftrid) fdbft 
war einer btr ausgefprod)enfttn <ßolbwiil)rungsuertrtttr . 

.!Oie lttntenmarf Wjlr in Wal)rl)eit tein <ßdb, fonbtrn fit war ein 
ltt;;tts .1\ r t b i t m i t t e l  bts bantrotten Stajltts, fit war ein uon 
ber tanbwirtfd)aft er3wungener .tombarotrebit. Sie war besl)alb 
aud) njld) ber t t d) n i f d) t n Seite ()in lebiglid) ein in tleinfte �eilt 
3trttilter öwifd)enfd)ein jlUf 6ypotl)etenpfjlnbbriefe unb Sd)ulbuer� 
fd)reibungen, bentn eine 'Urt öwangsturs uerliel)tn Wjlr, iil)nlid) wie 
bjlmjlls ben öwifd)tnfd)tintn btr <ßolbanleil)t. öu weld)tn Solgen 
bjlS fül)rtt, mag barjlus erfel)en werben, baß man bAmals infolge 
bts öwjlngsturfts btn lttntenbritf über 500 tllart mit 500 tJljlrt 
bt3jll>ltn mußte, wiil}rtnb bit 6ypotl)etenpfjlnbbriefe unferer beftfun� 
�itrttn unb btflverwjllttttn prtu@ifd)tn 'Unflalten im Werte uon 
1 0 0 0.-. · tllart mit 50.- tllart 3U l)aben waren! 

�dfferid)s 3wtd Wjlr alfo n i d) t ,  mit btr ltenttnmart eint Wiil)� 
rung 3t1 fd}afftn, fonbtrn er wollte, was fad)lid) jlUd) nötig war, 
einen Q b e r  g a n g s 3 u ft a n b 3 u t i  n e r  W ii () r u n g ftftltgtn. 
Sein wtfentlid)tr öwtd war bit Sanierung bts bantrotten lteid)s� 
l)ausl)alts, wesl)alb btm lteid)e ein .1\rtbit uon 1 ,z tllilliMbtn tllart 
gegeben wurbe, btr bis 1 gz5 rtid)tn follte, btr jlbtr btfjlnntlid) lfnbt 
1 9Z3 bereits rtfllos uerwirtfd>afttt war . .!Oas fogenanntt "Wunber" 
btr ltenttnmart aber ()at feine fel)r tinfad)t lfrfliirung in btr lfin� 
ftdlung ber tlotenpreffe . 

.!Oie ltentenmjlrf follte alfo aud) njld) btm Willen fJtlfftrid)s ltbiglid> 
ber U b e r g jl n g 3u ed)ttm <ßtlbt werben. �eiliiufig fti l)ier bemertt, 
bafj bit lttnttnmart fo, wie fit bann burd) politifd}t lfinflüfft g� 
mjld)t wurbt, weil fit nid)t aus Probuttions ü b e r f d> ü f f e n , fon� 
bern aus med,)anifd)tr �daflung btr Pr�uttions m i t  t t l fljlmmte, 
3U einer gtfiil)rlid)en l'trmgtrung btr Pr�uttions b a f i s gtfül)rt 
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l)at. .!Oie burd) bie �entenmart plöt;;lid) gefttigerte 1\aufta:aft, bie 
fiel) mit einem Sd)lage auf bem .Jnnenmarttt trot;; unferer abfoluten 
Verarmung btr billigjltn Prtife btr gan3en Wdt erfreute, jlammtt 
nid)t aus <ß t I o , fonbern aus 1\ r e b i t (f. o.), jlammtt nid)t aus 
wirtfd)aftlid)tm Wartnangebot, fonbern aus bem gefiil)rlid)jlen wa� 
renangebot, bas öie Voltswirtfd)aft tennt: aus jleuerlid) tr3wungentr 
E5ubjlan3tmfd)ltubtrung • .!Oie �entenmart war fo, wie fie burd) poli� 
tifd)e f!inflüffe gtjlalttt wurbe, btr erjlt unb 3war grunblegenbe 
E5d)ritt 3Ur lfrbroffdung Otr beutfd)en J!anbwirtfd)�ft. Jd) l)abt �� 
mals gefd)rieben: "�isl)er rannten wir ben lkgriff ber E5tilltgung 
von .Jnbujlriebetdeben. .!Oie �entenmart in Verbinbung mit il)rer 
E5ttutrgtftt;;gebung wirb uns um bit 'l!rfal)rung btr E5 t i I I  t g u n g 
v o n I a n b w i r t f d) a f t l i  d) e n <ß ü t e r n bmid)trn. Wir btgtn# 
nen uns fdbjl auf3ufrtfftn." 

Von allergrunMtgtnbjler �ebtutung ift alfo bie lfinfid)t, b a ß  
<ß e l b m i t 1\ a p i t a l n i d) t s , a b  f o l u t n i d) t s 3 u t u n , baß 
<ßdbmadt unb 1\apitalmartt nid)ts mitrinanber 3U tun l)aben, unb 
baß btr <ßtbanfe einer <ßdbfd)öpfung auf <ßrunb von l\apital� 
gütern (<ßrunbj1üdtn, �ypotl;?tfen, fapitalifierttn �aus3insj1euern, 
�auten ufw.) ber g e f ii I) r l i  d) j1 e .J r r g e b a n  h I a i t n I) a f t e r  
V o r j1 e I I u n g e n ijl. 

1Da3u nod) folgenbts: Wenn <ßdö in 1\apital verwanbdt wirb, 
wenn alfo 3· �. mit <ßdb <ßrunbjlüde ober �ypot{)eten ober 'Ztttien 
ober <Obligationen ufw. getauft werben, fo ge{)t es einen W e f t  n s � 
w a n b e I  ein, es "gerinnt", wie l.l!id)born in feiner wertvollen �ro::: 
fd)üre "<ßolb ober <ßdb" 3Utreffenb barlegt, unb 3war gel)t es über 
in eint Wirtfd)aftsform, bie fid) nid)t wieber in <ßdb 3urüttver:� 
wanbdn liißt. lfid)born legt 3Utreffenb bar, baß 3war 1\apitalbefit;; 
von 1t auf � übertragen werben tann, abtr baß bas tinmal in 
l\apital vtrwanbdte <ßdb j1ets uno ewig 1\apital bfribt. Sür Oie 
Voltswirtfd)aft ijl es in ber lrat gan3 gleid)gültig, ob bas �us 
ober Oie �ypotl)tt ober bas "Uftienpaftt nid)t mel)r btm Verfitufer 1t, 
fonbern bem 1\iiufer � gel)ört . .!Oas <ß t I b aber, mit bem � von 1t 
bit �ypot{)et ober bas (;, aus ober bas "Uttitnpattt getauft {)at, tnt� 
jlammt immer wieber bem <ßdbmarft. lfntwtber {)attt � fdbjl ver� 
fügbares <ßdb, bas tr burd) ben "Untauf in l\apital vtrwanbtln 
tonntt, ober er l)at fid) biefes <ßdb burd) Vertauf irgenbeines lreiles 
feines eigenen 1\apitalbtfit;;es an einen .Jnl)aber von verfügbarem 
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<ßd� verfd)afft ober aber er l)at es fid) auf j)fftntm <ßtlbmlldt ge= 
liel)en. 

llud) bar�us ergibt fid), bllt3 btr <ßtbantt einer <ßdbfd)öpfung llUf 
<ßrun� Vj)n 1\apitalgüttrn ein Jrrgebante ifi. 

llls lfrgdmis von alltbtm jlelle id) alfo ftft: 
! . btr <ß e I b jl ll  n b a r b eines fanbes ijl in 'll'al)rl)eit fein 

ro a r t n jl a n � a r b. .!Desl)alb l)iilt fid) �er <ßtl�wtrt jlets auf �er 
�öl)t ber frei veriiutledid)en <ßüterer;tugung, un� burd) ,;llnleil)e� 
IOptrationen" tann, wie im .!Dawesplane ftl)r rid)tig gefagt ift (f. o.), 
ein ttli@verl)ältnis ;wifd)tn <ßdbwert (Stabilität) unb frei vträu@er� 
lid)er 'll'arener;eugung nur ;eitwtife "verfd)ltiert" wer�en. Vor bem 
1\riege entfprad) unfer <ßdbwert einer auf ben ! O�Stunben��ag auf� 
gebauten freien lfr;eugung, nad) �em 1\rieg einer auf btm 5� bis 
o�Stunben�U:Ilg llllfgebllUten lfr3eugung . .!Denn vom $�Stunben�U:ag 
müffen nod) bie Stunben abgered)net werben, bie auf Mt <ßefamtl)tit 
ber U:ribub unb �ribut;insltijlungen entfallen . 

.!D e r  i n n e r e  ro e r t  b e s <ß t l b t s  jl e l) t  ll l f o  i n  e i n e m  
g l t i d) b l t i b e n b e n V e r l) ä l t n i s 3 u m  P r o b u t t i o n s jl a n �  
� a r b. tnan tann in biefem, aber aud) n u r in �itfem Sinnt, aud) 
fagen : llrbtitsjlan�arb. .!Der unlöslid)e �ufammenl)ang von <ßtlb� 
wert unb freier 'll'irtfd)aftsltijlung fti an folgtn�m �eifpitl er� 
l)iirttt. llnfang t1ovembtr ! 9ZZ war ber <ßdbwert auf ben ooo. U:eil 
gefd)wun�tn • .!Der lfntwertungsfattor war alfo ooo. Ein d)fenfetjer 
in 1Jerlin erl)itlt bamalt� 300 tnart Stunbenlol)n. Sür eine tnart 
brllUd)te er alfo nur p Setun.ben 3u arbeiten. Vor btm ltriege 
betrug fein Stunbtnlol)n 50 Pfennig. Sür eine tnart muijtt er alfo 
I ii n g e r  als p Setun�en, niimlid) z Sttinben arbeiten, alfo genau 
ooomal liinger l .!Der 3ufammenl)ang von <ßdbwert unb 'll'irtfd)afts� 
Ieijlungen liegt l)ier offen 3utage • 

.a. <ßdb ifi alfo feine med)anifd)e, fonbern tine o r g a n  i f d) e Sad)e. 
<ßdb ijl bas Spiegdbilb ber nationalen Probuftion. <ßdb ifi eine 
eminent völfifd}e Sad}e. <ßdb ifi bit red.merifd)e Seite ber Volts� 
wirtfd)aft. 

3. lllle Vorfidlungen, eint fogenannte � a u m  a r t ,  eint foge� 
nannte 1l r b e i  t s m a r t  u. bgl. 3U "mad}en", alle Vorfiellungen 
einer <ßdbfd}öpfung auf <ßrunb von 1\llpitalgütem, alfo etwll auf 
<ßrun� von V o U s v e r  m ö g t n , von � y p o t 1) t f  e n , von 1t e n � 
t e n a n f p r ü d) e n , 'Von t a p i t a l i  f i e r t t n � a u s ; i n s � 
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ft t u  e r  n , t)On 'lt u f w t t  t u n g s {) y V o t {) d e n u. bgl. finb g t � 
m e i n g e f ii l) r l i d) t  l. h r i r r u n g e n. 

4· i;)ie fd)limmftt t>efirrung J(tienl)(tfttr t>orftdlungen ift bie fo
genannte � o b  t n m (t r t! f!ine fold)e �obenm(td würbe 3Ubtm bas 
Sd)idfal unfertt .((tnbwirtfd)(tft t n b g ü l t i g  befiegdn! 

Sür ein angtblid) burd) <ßrunb unb �oben gtbtdtts <ßtlb l)abtn 
wir bereits 3Wti gtfd)id}tlid)t �tifpidt, bit als tnentttttt

' 
an btr 

W(tnb wiebererwad)ter .Jllufionen brennen. })er Wirtfd)(tfts�(ag� 
lioflro .lubwigs XV., .Jol)n .bw, fud}tt mit fold}ml <ßrunb• unb 
�obengd� bit Sin(tn3en Sr(tnfrtid}s 3u retten. };) a r l t g u n g t n 

t) O il b a m a l s l t f e n  f i el)  t t w a  w i e a l l t r m o b t r n ft e  i;) a r �  
b i e t u n g t n ,g t w i f f  e r  W i r t f cl) (t f t s  r t t  t e r  t) o n 1> t u t t. 
})er Wal)n bauerte b(tmale t)On J 7 J s bis J 7 .ao  unb tnbttt mit btm 
tntft(3lid}flen E5ta(ttSb(tnfrott unb mit btr Slud)t .(aws. 

i;)as 3Wtite l}eifpid bieten bit m a n d a t s t e r r i t o r i a u x btr 
fran3öfifd)en lttt)olution, bit J 7 go nacl) f!inftellung btr fed)sjiil)rigen 
'ltffignaten�.Jnflation eingefül)rt wtirbtn unb bie "gebedt" waren mit 
faft btm gefamten fran3öfifd)en <ßrunbbefi(3, unb 3war aud) btm 
ber toten �anb. �ier bautrtt ber {(titn\)(tftt W(tl)n nid)t gan3 ein 
.Jal)r. J;)a fl(tnb bitfts <ßdb, obgltid) es mit u n t) t r ii u @  t r t t m unb 
u n b t I (t ft t t t m �oben nod) weit ü b t  r btdt W(tr, auf o,o Pro3ent. 
i;)eel)(tlb l)(tt � t l f f t r i d) ins Scl)w(tr3t getroffen, wenn er im 
lttid)stag ertliirte: "Wenn Sie glauben, ba@ b(ts lttid) rin r t a l � 
f u n b i t r t e s ,  ober wie Sie fagen, ein "w t r t b t ft ii n b i g t s" ö(tl>� 
lungemittd fd)(tffen tönne, inbtm es bie ll!rf(tffung ber S(td)werte in 
bit U:at umfe(3t, b(tnn irren Sie fiel). J;)enn Sie tönnen E5ad)wertt 
erfaffen, fot)id Sie wollen, bamit l)(tbtn Sie nod) ttin <ß e l b in btr 
�anb, u n b a u s b t n S a d) w e r  t t  n w t r b e n S i t  a u d) n i t  � 
m a l s <ß t l b m a d) t n t ö n n t n. Wenn btr St(tat auf <ßrunb von 
Sad)werten <ßdb (tU&gibt, bann tommen Sie 3U btm Syfhm, mit 
bem man in btr fr(tn3öfifd)en ltet)olution bit total entwerteten 'llffi� 
gnattn abgdöfl bat, 3U ben U:trritori(tl�tn(tnb(tten, bie n(td) brei tno� 
nattn b(tefdbe E5d)idfal erlitten wie bie 'ltffignattn." 

5 • .Jtbt Wiibrungsfd)öpfung ober Wiil)rungsiinberung mu@ (tffo, 
falls fit nid)t in neues Unglüct fübren unb ein neuer Sd)winbd wer� 
btn foll, btn <ßrunbgtbanttn ftftbalten, ba@ tin gefunbee <ßdbfyf'tem 
nur unb gan3 allein in t>trbinbung mit btr W a r t n f d) ö p f u n g 
bergefldlt werben tann. 



V. 

Wäl)rung. 

U)tnn id} fagte, baß ein gefunbes <ßtlbfyjlrm nur in l'trbinbung 
mit oer Wcnenfd}öpfung l)ngejldlt werben e�nn unb b�ß man 

n u r �uf bitfern Wege ;um �ide fommen t�nn, fo ijl b�bti aus;u� 
gel)en uon ber t t d} n i f d} t n l}ebeutung bts <ßdbes. t>�s fül)rt ;um 
l}egriff ber Wcil)rung. 

<ßdb l)�t im wefentlid}en ;wei ted}nifd)e Sunttionen. E's ijl erjlens 
ro e ,. t rn e f f e r. E's l>at alfo oie Sunttion einer abflratten lttdJ� 
nungseinl)eit, in btr bit Preife fcirntlid}er <ßüter ausgebrüctt werben. 

Serner ijl es a I I  g e rn e i.n t s � a l) I u n g s m i t t t l  unb l)�t als 
fold}es bie fogtnanntt � r � n s p  o r t f u n e t i o n. <ßdb ijl in bitfern 
E5inne nid}ts weiter als tint 'llrt <ßüterw�gen. tnan t�nn fid} btsl)�lb 
bit Jnflation �ud} fo uorjldlen, wie wenn in einer l'oltswirtfd}�ft fo 
uide <ßüterwagen l)ergejldlt werben, baß fd}ließlid} fcirntlid}e <ßüter� 
bal)nl)öfe, ja fcimtlid}e <ßleife uoUjlel)en unb ein Warentr�nsport 
nid}t rntl)r jl�ttfinben t�nn. t>�nn tornmt bie g�n;e Wirtfd}�ft ins 
E5tocten. 

t:>eflation tann m�n fiel) in bitfern oufammenl)angt fo uorjldltn, 
wie wenn in einer an fid} arbeitsfcil)igen unb arbeitsbereiten l'olts= 
wirtfd)aft ttin <ßüterwagenerfatj rnel)r uorgtnornrntn wirb, fo ba@ 
fd}lie@lid} nur nod} ein gan; uerfd}winbenber �eil bts �ransport� 
mittds ba ijl. l}ei tintrn fold}tn �ujl�nb mug bit Wirtfd}�ft bet�nnt= 
Iid} trjlidtn. 

Wcil)rung bebtutet im <ßrunbe nid}ts �nberts �ls bit Stfljldlung 
biefer Sunttionen bes <ßdbes, �lfo insbefonbere bie S e jl l  e g u n g b e r 
lt e d) n u n g s e i n l) e i t ,  mit ber unb an ber bie Prtife färntlid}er 
<ßüttr btr betreffenben l>oltswirtfd}aft gerneffen werben follen. 



VI. 

<5olbwäbrung. 

tl)ir l)abtn in .,tutfd)lanb bie <ßolbwiil)nang. JDer )?oungplan 
legt uns barauf fefi. 'ltuf bie Sragen ber <ßolbranbwiil)rung, 

<ßolbternwiil)nang unb auf bie rein ted)nifd>e Seite bee Probleme gel)e 
id) l)ier nid)t rin. 

Was l)ei@t bae nun: wir l)abm bie <ßolbwäl)nang � JDae l)ei@t 
materiell folgenbes : fiimtlid)e <ßüterwerte in JDrutfd)lanb werben am 
<5 o  l b p r e i f e  gemtffen. 

JDiefer <ßolbpreis ifi international fefigdegt. Sür uns in JDeutfd>� 
lanb ifi er fejtgdegt auf folgenbe Sormtl: 

! k g  S e i n g o l b  = Z J $ 4- tn a d. 
JDanad) ifi alfo ! tnart = !/ZJ$4- k g S e i n  g o l b. 1 Pfunb 

Sterling ift 3· lt 71/4 g Seingolb, ufw. 
Wir l)aben bamit alfo in Wal)rl)eit einen tontreten <5 e w i d> t e � 

b e g r i f f als Wertma@fiab. 
Serner: Stabilifiert ifi bei ber <ßolbwäl)rung lebiglid) ber Preis 

bes W e r t m a @ fi a b e s , nid)t aber ifi fiabilifiert bie 1\ a u f t r  a f t 
bitfes Wertma@fiabes. 11id)t fiabilifiert ifi alfo bie .!\auftraft un� 
feree 3al)lungsmitttls. 

JDie Stabilifierung bes Wertma@fiabes ifi 3Ubem baburd) gefd)el)en, 
bafj man einen 'l:rid anwenbde. Wenn man niimlid> 1 kg Sein� 
golb gleid)fe(3t mit ZJ$4 tnart, l)at man in Wal)rl)eit ben. "Preis" 
für ! kg <ßolb auf 1 kg <ßolb fefigdegt. Wir l)aben in Wal)rl)tit 
alfo einen tontreten <ßewid)tebtgriff, aber teinen tontreten Wert� 
begriff als <ßnanblage unferer Wäl)rung. 

'ltuf bie utrl)ängnieuoUen Solgen ber 'ltusroed)ftlung ber �egriffe 
"Preis" unb "Wert" auf ben Preisfianb eines l'oltes fei l)ier nid)t 
näl)er eingegangen. 11ur bas eine fei gefagt: unftre Preife finb bem� 
nad) ber l'ergleid)ewert 3Wifd)en einer Ware unb bem tnetaU <ßolb. 
Wir benu(3en alfo Oie tna@einl)eit bte <ßolbes als Wtrtma@fiab für 
alle anbtrtn <ßüter. iDie näd)fie Solge ifi, ba@ bas Steigen bes Prti� 
fes unftrer <ßüter lebiglid) tin 'ltusbrud für bae Salltn bee Wertes 
bte <ßolbes ifi unb ba@ bae SaUen bes Prtifes unferer <ßüttr ltbig::: 
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Iid) ein 'llusorud für OltS Steigen oes Wertes oes <ßoloes ijl. tllit 
anotrtn Worten : Oit Prtislinoerung unferer Waren uno <ßüter ijl 
in W�tl)rl)eit Wtrtlinoerung oes <ßoloes. Unter W�trenpreis ver� 
jlel)e id) l)ier nid)t otn Preis oer tin3dnen Ware, fonoern b�ts �tU� 
gtmtint Prtisnive�tu oer Wirtfd)�tft. i:>itfes allgemeint Preisniveau 
llißt fid) ftjljldltn �tm J:>urd)fd)nittsprtis oer W�tren, oer fid) be� 
red)nen llißt an oen Prtiftn gewifftr ltbtnswid)tigtn Waren. lfinen 
fold)en i:>urd)fd)nittsprtis nennt m�tn oen Prtisinot�. i:>�ts allgemeine 
Preisniveau bilort fid) n u r ourd) 'llngebot uno tl�td)fr�tgt von ��tl)� 
lungsmittdn. l'trlinoerungen oes allgemeinen Prtisnivt�tus tommtn 
alfo n u r  von otr <ßdoftitt, nid)t von otr W�trenfeitt! J:>ar�tuf wirb 
unten nlil)er eingegangen. 

�eutt btjlimmt alfo oer <ßolowert unftrt Prtift. 
J:>a wir �tbtr nun llllf b�ts Steigen ober S�tlltn ots <ßolowertes 

teintn Einfluß l)�tbtn, weil wir fdbjl ja tein <ßolo l)�tbtn, werben in 
W�tl)rl)eit u n f e r  e P r t  i f t v o n f r t m o t n tn ä d) t t n b t � 
fl i m m t ,  OltS l)eißt �tber, b�tß u n f e r t  P r o b u t t i o n  u n t e r  
f r t  m o t m .1\ o m m �t n o o flel)t. 

i:>�tß ts fiel) bei oen Preisiinoerungen oer W�tren n i d) t um Pro� 
outtionsvorgiinge, fonoern im wtfentlid)tn um monttlire l'orglinge 
l)�tnodt, b�tß alfo Prtisverlinoerungen nid)t von oer Wartnftite, fon� 
oern von oer <ßdoftitt l)ertommen, ijl l)eute �tud) wifftnfd)�tftlid) f4um 
nod) btflritttn. .Jnsbefonoert l)4t Profeffor <ß u jl 4  f <!: a f f t l in 
Stodl)ofm wtftntfid)t l'troitnjlt um oit wiffenfd)�tftlid)t 11!'rgrün
oung Oiefes Problems. lfr l)�tt 'ür3lid) wieoer 4usgefül)rt, oa@ es fiel) 
3· �. bei Preisfentungen nid)t etwa, wie vitft bisl)er 4ngtnommtn 
l)iitttn, um l'trbilligung infolgt ted)nifd)er Sortfd)rittt, insbefonoert 
Otr Proouttionsmetl)ooen, u. ogl. l)anotft. i:>tr allgemeint Prtisinbt� 
für <ßro@l)4nbdsw4rtn l)4bt ! 9!  o auf btmfdbtn tlivt4U gefl4nben 
wie ! S50 t r o tj btr ttd)nifd)en Sortfd)ritte, oit fiel) wiil)reno oiefer 
�tit voll3ogtn l)ätttn, uno t r o tj gtw4ltigfler ted)nifd)tr Sortfd)rittt 
fti wäl)reno oer �tit von ! S95 bis ! 9!  4 oas allgemeint Preisnive4u 
g t fl i t g t n. 

i:>it l'orfldlung eines flabilen Wertes bts <ßolbts ijl in btr �4t 
Unfinn. J:>er wol)l l)eroorragenojle angdfäd)fifd)e Wiil)rungstl)eore
titer .J r v i n  g S i  f l)  t r f4gt tur3 uno bünoig: "10 i t  .J o t t ,  o 4 tJ 

· <ß o l o 3 u u n f e r t  m S t 4 n o a r o g t w ä l) l t  w o  r o e n i jl ,  w t i l  
t s n 4 d) f t i n  t m w t r t t fl a b  i l  f t i '  i jl t i  n m y t l} 0 s." 
:5ang, <l>elb unb Wlil>ntng. 
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Sefll)�tlten \\')Ollen \\')ir ()ier le�iglicl) �it 1frtenntnis: W�ts \\')ir 
nötig l)�tben, ift nicl)t �ie fittil't E5t�tbilifierung �es Prtifes �er einen 
W�tre <5o I�, fonbern �ie E5 t ll b i l i f i e r u n g b e r .h ll u f t r ll f t � e s  
<5 e l � e s ,  g�tn3 gleicl)gültig, w i e �it ltecl)nungsein()tit feftgeftdlt 
wir�, in �er �it W�trenpreife �tusge�rüdt wer�en. l:>�t@ ��ts möglicl) 
ift, fei im niicl)fbn .h�tpitd ge3tigt. 

t>or()er fei nocl) tin l'trl)iingnisl'oller Jrrtum befeitigt. lfs gibt 
.teutt, �ie �tr tneinung fin�, �ll@ bei �tr <5ol�wii()rung �ie <5ol�:s 
�edung dne Jnfl�ttion unmöglicl) m�tcl)e. t>�t@ Ns eine finnlofe t>or:s 
fldlung ift, m�tg fiel) �tus folgenbem 13eifpid ergeben: Wir finb tin 
.hnb mit ttw�t 64 tllilliontn 1finwol)nern. Wir {)�tben n�tcl) wirt:s 
fd)�tftlid)en 13ered)nungen einen <5d�umlauf l'On etw�t 6 bis 1 tllil:s 
H�tr�en nötig. nun nel)men wir einm�tl �tn, wir entbtdten in t>eutfd)� 
l�tnb ein �tu@erorbtntlicl) fünbiges <5ol�bergwert un� tiimen �tuf �en 
<5e�anten, �arauf()in 50 tnilliarben <5d� aus3ugeben un� �iefes <5do 
nid)t nur 3U 1/3, aud) nid)t nur � oopro3entig, fonbern 3U 500  Pro3ent 
3U "bedenH. .hein l'ernünftiger tnenfd) wirb bann btftrrittn, baß 
wir trot;; bitftr U b e r bedung mit btm tbtlfttn tnetall <5ol� tint 
w�tl)nwit;;ige Jnflation l)iitten! t>ie 'Uble(Jnung ber <5olbwii(Jrung 
l)�tt �tlfo �tbfolut nic()ts mit btn Sragen .Jnflation ober t>efl�ttion 3U 
tun. 'ltud) Profeffor <5uft�tf (affd fd)rtibt neuerbings (t>eutfd)e 13ttg:s 
wtrts:=3eitung t1r. 272 l'Om 20. � � .  � 93! } :  "l'tt3id)t auf <ßolb:= 
bedung

. 
ift etwas arunbfiit;;Hcl) an�eres �tls Jnflation! t>ie �lltfacl)t, 

�ll@ fiel) ein Stallt l'On �er <5olbwiil)rung llbwen�et, bt�eutet burcl):s 
�tus nod) nid)t, Oll;! er bamit bit Jnfllltion tntftfftlt unb ben 13inntn:s 
wert feiner Wiil)rung l)erllbfet;;t.H 

tlllln Heft oft l>orfd)liige, bit bll(Jin ge(Jen, mlln folle bod) 3· 13 . .  bit 
'ltufwertungs(Jypot(Jeten llblöfen mit ftllatlid)em Wii(Jrungsgdb unb 
�itfe �ypot(Jtten 3ur <5runbl�tge bts �tusgegebenen Wiil)rungsgd�es 
m�td)en. · !:>llß tönnt bocl) unmöglid) Jnfl�ttion fein, b t n n �llß llUS:s 
gegebene <5tl� fti j�t � o opro;entig ourd) fid)trftt Werte "gt�edt''. 
CO�er m�tn lieft etwll l>orfd)liige wie b en: tll�tn follt boc() btim 13au 
eines ��tufts .hllfftnfcl)eint lln �it !ieferanten unb tnitllrbtiter aus::s 
geben, �enn bitfe E5d)tine feien �ocl) �urcl) �en Wert bes <5runb:= 
ftüdes � oopro3tntig "g·ebedtH uno Oll& tönne �ocl) teint Jnfllltion 
geben. E5tlbftl'erftiin�licl) wür�e �lls ber Sllll fein. Jft �tn fid) fcl)on, 
wie im 'Ubfcl)nitt IV bereits b�trgtlegt, ber <5e�llnte einer 131lU11llld 
ober 13obtnmllrt ober �ypot(Jetmmllrt ufw. eint E5innlofigttit, weil 
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tr mit bem Wtfen bes <ßdbes ü b e r l) 4 u f.H n i d) t s 3 u t u  n l) 4 t 
unb <ßtlb mit l\4pital unb .1\rtbit vtrn>td)ftlt, fo würbt in btr U:at 
auf allen bitftn Wegen ber bttrügerifd)en Jnflation U:ür unb U:or 
geöffnet. tltl)men wir tinm�tl btn vid vtrbrtitettn l'orfd)l�tg, <ßd� 
3tid)tn auf <ßrunb ber t�tpit�tlifitrttn �US3insfttuer l)tr3Uftdltn. i)ie 
.;,�tus3insfieutr trbr�td)te 1 g.u runo 1 07 4 ttlilliontn tnart. tcel)men 
wir il)rtn l)eutigtn ll!rtr�tg mit nur goo ttlilliontn an. �ti 5 Pro3tnt 
würbe il)r t�tpit�tlifitrttr Wert alfo 1 s ttlilli4rbtn tnad bttr4gtn. 
3u btn 4,5 ttlilliarben <ßdbnottn würben bann �tlfo 1 s ttlilliarbtn 
jto@tn, fo ba@ wir tintn <ßdbuml�tuf von 22 bis 23 ttlilliarbtn l)citten. 
Es bebarf ftintr i)�trlegung, ba@ wir bamit bit �ttrugswirtfd)aft 
ber Jnfl�ttion in fd)önjtem 'Uusma@t l)iitttn! 

l'orfidlungen biefer 'Urt finb, wie fid) fd)on �tus btn bisl}trigtn 
'Uusfül)rungen ergibt, fd)ltd)tl)in laitnl)afte Jrrtümer. 

Jnflation unb i)eflation l)abtn nid)t b�ts allergeringjtt mit btr 
'U r  t ber betreffenben Wiil)rung ober mit btr " ))  t tf u n g" btr be� 
treffenben Wiil)rung ober mit irgenb etwas bergleid)en 3U tun. Jn� 
flation unb i)efl�ttion btbeuttn ltbiglid) unb gan3 ausfd)lit@lid) tint 
Störung oes l'trl)ciltniffes 3Wifd)tn W�trenumlauf unb <ßdoumlauf, 
gan3 gltid)gültig wie bas betreffenot <ßdb ausfiel)t, wie alfo oie 
Wcil)rung fonfiruitrt ift. Uno g�tn3 gltid)gültig, wie etwa tint 
" J)edung" bieftr Wcil)rung �tusfiel)t. Jm <ßegenttil ! <ßer�tbt bit 
" J)edung" fann 3ur Wiil)rungsgefiil)rbung fül)ren. Wit frül)tr bt� 
rtits ge3tigt, ifi es bas Wefen ber " J)edung", b�t@ f.id) btr <ßdbum� 
lauf nid)t nad) oem Wirtfd)�tftsbeb�trf, fonbern nad) btr 9tarrl)tit 
einer i)edungsgrtn3t rid)ttn mu@. 

i)ie fd)wmn tlad)ttile ber <ßolowiil)run.g ergeben fid) aus bem 
l'orfiel)enbtn von fdbft. Jd) f�tfft l)ier nur 3wti Puntte 3Ufammtn: 

1 .  i)a wir fdbft fein <ßolb l)abtn, müfftn wir uns bas <ßolb fauftn 
ober 3U l)ol)tn 3infen borgen. 

2. Wit fd)on obtn erwiil)nt, tönntn frembt <ßewalttn ourd) \>er� 
liingerung ober l'edür3ung oer <ßdooedung unmittdbartn ll!influ@ 
auf unfm Wirtfd)aft nel)men. 

lf!rgiin3�no fei nod) bemertt, ba� btr internationale <ßolbft4nbarb 
l)eute eigtntlid) fd)on erlebigt ijt. 3um internationalen <ßolbft�tnbarb 
gel)ört unter allen Umftiinoen eint fad>gtmii@t l'erteilung bes <ßolbee, 
fein unbefd)riintttr Uml�tuf. ))er aber ift aufgtl)�btn, nid)t 3ultt;;t 
ourd) bit Wcil)rungepo,itit Sr�tnfrtid)e. i)amit ift oer inttrnation�tlt 

�· 



<J)olbflanbarb btttits trltbigt. i:>tr englifd)e Voltswirtfd)aftltt Jo1m 
tnaynarb .1\tynts fül)rt aus, baß btr internationalt E5tanbarb über� 
{>aupt fein ibtaltr E5tanbarb fti. ll!in nationaler <J)dbflanbarb fttjt 
bit Wirtfd)aft bei weitem nid)t btn ll!'rfd)ütterungm aus wie ein 
flarrtt internationaler. .1\ t y n t s fragt: "J fl t s w t i f t ,  t i n  
W ii l) r u n g s f y fl t m  ; u  l) a b t n ,  b a s  w e i t e r  r t i d) t  a l s  b a s 
n a t i o n a l t  i o l l fy fl e m o b e r  b a s n a t i o n a l t  ! o (> n .�� 
f v fl t m �" Jn bemfdbtn Sinnt l)at � u g t n b t r  g trfliirt: "J t b t 
f t l b fl ii n b i g t  V o l t e w i r t f d) a f t  m u @  i l) r t  t i g t n t W ii l) �  
r u n g  l) a b t n. i:> i t V t r f n ü p f u n g  \ H r f d) i t b t n e r  W ii l> �  
r u n g t n m i t  t i  n a n  b t r i fl t i n  U n g l ü d." 



VII. 

t"lationalwäl)rung. 

jf, s fei nod) �ie Sr�ge be�ntwortet, ob eint Wiil)rung übtrl)®pt 
möglid) itl, bie eine wirtlid)e Wiil)nmg, �lfo eine Wiil)rung �er 

.1\ e1 u f t r e1 f t ift. .Jtl eint Wiil)rung möglid), bit nid)t ®f ber fit� 
twe11 E5t�bilifitrung bes Preifes irgenbtintr tin3igen We1re, insbe� 
fonbere ber Ware <ßolb, berul)t, fon�ern oie berul)t �uf oer E5t®m� 
fierung oer .1\Cluftrelft bot& <ßdbes. �Ufo eine Wiil)rung, omn Wert� 
meffer nid)t ber fd)welntenbe Preis t i n  t r Ware, fonbern ber f e tl � 
g e l) e1 l t  e n e JO u r d) f d) n i t t s p r t i  s e1 l l  e r W e1 r e  n itl, eint 
Wdl)rung alfo, bit 8d)we1ntungen bts Preisniuee1us (.1\rifen) aus� 
fd)lit@t / 

Wenn eine fold)e Wiil)rung mögHd) wiire, würbe fie ne1d) e1Utm 
�isl)erigen in ber U:at 3ur 'ltusfd)Clltung uon Prtisfd)roelntungen 0-er 
Waren fül)ren. JOa@ bas ein Segen wiirt, braud)t nid)t trtl bargt� 
legt 3U werben. .Jfl alfo eine fold)e Wiil)rung grun�fiit,;lid) bentbar : 
JOitfe Sre1ge foll l)ier ltbiglid) ne1d) ber grunbfiit,;lid)en Seite beanb 
worttt werben. E5 i t  i tl m i t ".J e1" 3 u b e e1 n t w o r t e n. 

lfine fold)e Wiil)rung mü@te auf folgenben <ßrunblagen flel)en: 
! ·  JOer <ßdb b e b  a r f bürfte nur unb ausfd)lie@lid) e1n oen W a r e n  

gemeffen werben. <ßdbfd)öpfung bürfte es e1lfo nur unb ausfd)lie@� 
Iid) auf <ßrunb uon P r o b u t t i o n s w t d) f e l n geben. JOas \)er� 
fe1l)ren ift oben bargdegt. .JOiefe Probuttionswed)fd würben 3ugleid) 
bit alleinige unb uöllig genügenot "JOedung" ber Wiil)rung bar� 
tldlen. 

z. Wie foll �btr o� tn e1 @  bes <ßdbbtbelrfs für bie Wirtfd].lft ge� 
mtffen werben: 

JO� ttla@ oes <ßdobeoarfs wirb offenbar ourd) bie Preife, ourd) 
gar nid)ts anberes, als burd) Mt Prtife. JOa es fid) bei einer Wiil;� 
rung, wie wieoerl)olt l)eruorgel)oben itl, um ein bttlimmtes \)erl)iilt� 
nis 3Wifd)en Warenuml®f uno <ßdbumlauf l)anbdt, unb be1 Mt 
Prtift nid)ts anberes finb als b� lfrgebnis uon 'Ungebot unb t'Cad)� 
fragt 3Wifd)en We1ren unb <ßdb, ergibt fid) als Solge ein tinfad)er 
E5d)lu@: Wenn Mt Prtife tleigen, itl 3uuitl <ßdo in ber Wirt� 
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fd)�tft, wen.n oie Preife f�tlltn, i11 3u wenig <ßdo in oer Wirtfd)�t. 
Wenn �tlfo oie Preife 11tigen, muß oie 'ltnn�tl,me von Probuttions� 
wed)feln fol�tnge tinge11ellt werben, bis ein be11immter P r e i s � 
i n  o e ,:  wieoert,erge11dlt i11. Wenn oie Prtife gef�tllen fino, müffen 
fovid neue Proouttionswed)fd J,treingenommtn wero·en, bis ein be$ 
flimmter Prtisinbe,: wieber erreid)t woroen i11. 

3 • .;s tommt alfo bei einer n�ttion�tlen uno felbfliinoigen Wiit,rung 
gan3 grunblegenb barauf a.n, einen fold)en P r  t i  s i n  o e ,:  a) 3U 
f i n b e n uno b) ilm f e 11 3  u () a l t  e n. 

1Das !et;;ttre i11 leid)ter als bas .;r11ere. roenn ein fold)er Preis$ 
inoe,: einmal gefunoen i11, lii@t er fiel) ltid)t auf oem unter .a. befd)rit$ 
benen Wege ft11()alten. tnan wiro b�tnn alfo oen einmal gefunoenen 
Preisinbe,:, oer für alle lebenswid)tigen Waren oer t>oltswirtfd)aft 
fe11ge11ellt werben mu@, von otn 11�t�ttlid)en Wii()rungsiimtern in be� 
flimmttn 3eitriiumen, etwa alle t>iertdj4()re, ober alle vier Wod)en, 
prüfen laffen. Unb je nad)oem er in ber 3wifd)tn3eit unterfd)ritten ober 
ü&erfd)ritten i11, wiro oie vor&e3tid)nete ltegulierung oer Proout$ 
tionswed)fd ein3utreten ()aben. tnan nennt oas eine m�tnipulierte 
Jnbe,:wii()rung. 

4 • .;()e oie Srage &e�tntwortet wirb, wie ein fold)er Preisinoe,: 3U 
f i n o e n i11, fei nod) bemertt, oa@ bei tintr m�tnipulierten Jnbe,:wiil)$ 
rung aud) bas viel erörterte Problem ber Umlaufsgefd)winMgtrit in 
tlid)ts 3errinnt. 'ltud) mit einer <ßefiil)rbung ber Wiil)rung burd) 
�amji:erei uno bergleid)en i11 es bann nid)ts mel)r. 1fs ()at �es()a.lb 
aud) teintn �wed, ()ier Stellung 3U net,men 3u btn t>orfd)liigen eines 
"Sd)wunbgelbes" unb ii()nlid)tn Jbeen. tnand)en bitfer t>orfd)liige 
liegt immer wieber bit gefiil)rlid)e t>erwed)felung von <ßtlb unb 1\a� 
pital 3Ugrunbe unb jener laienJ,afte 'ltberglaube, b�t@ burd) Oie tlottn� 
preffe .1\apita( gebilbet werben tönne. .1\ein Sta.�tt tann burd) bie 
notenpreffe .1\apital fd,�tffen. t>urd) bit nottopreffe tann .1\apital nur 
3 e r  11 ö r t werben, unb 3war fowo()l burd) Jnflation wie burd) 
i:>eflation. 

Warum entfallen bie obengenannten Probleme bei ber Jnbe,:wii()� 
rung ( Weil oann oas �am11ern teinen Sinn me()r ()at, unb weil 
es, w e n n  es gefd)ie()t, teinen E5d)aoen me()r tun tann. 1Das roa()� 
rungsamt ()at es bei Mefer ltegelung in oer �ano, trot;; etw.tiger 
�amji:erei Oie notwenbige �al)lungsmittdmenge unb oamit oen Preis� 
inoe,: fejl3ul)alttn, inoem es foviel neue �al)lungsmittel in oen t>er$ 
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tel)r bringt, als il)m ent3ogen ift. �eute ift ein fold)ts Verfal)ren 
unmöglidJ, weil oer <ßdoumlauf ftarr an Oie begren3tt JOtdung ge� 
bunoen ift. �ti oer <ßolowiil)rung (uno allen iil)nlid)en) rid)tet fid) 
btr <ßdoumlauf nid)t nad) btm Wirtfd)aftsbebarf, fonbern nad) ben 
JOedungsgren3tn, b. l). l)eute nad) btn .Jnttrtfftn btr <ßolbbefit,;tr. 

5. ll!s fti weiter nod) feftgeftdlt, bafJ bit manipulierte .Jnbe�wcil)� 
rung nad) btr ted)nifd)en Seite l)in eint organifatorifd)e <ßrunbuor� 
4USftt,;ung l)at. JOas ift bit fd)iirfftt organifatorifd)t � r t n n u n  g 
b t r ro ii l) r u n g s a b  t t i  1 u n g u o n b t r 1\ r t b i t a b  t t i l  u n g . 
.Jnntrl)alb ber Wiil)rungsabteilung aber, bit als Staatsamt unter 
bauerober Wirtfd)aftstontrolle 3U arbeiten l)at, mufJ mit aUerfd)cirf� 
flen tnittdn ('ltnorol)ung fd)werfter Strafe mit Vermögensein3ie� 
l)ung !) bafür garantiert werben, baß 3Ur <ßdbfd)öpfung nur nod) unb 
gan3 ausfd)litfJlid) Proouttionswed)fd l)ertingenommen werben. 
1!btnfo mufJ, was prattifd) ourd)aus möglid) ift, eint fad)gemcifJt 
.1\ontrollt btr Proouttionswed)fd uorgenommen werben. JOit lau� 
ftnbt Prüfung bes Prtisinoe� ift eint ltid)tt Uufgabe, 3U btrtn ..tö� 
fung bereits oie l)eute uorl)anbentn Stellen genügen würben. 

6. ll!l)t nun bie Srage beantwortet werben foU, wie jener Preis� 
inbt� 3U f i n  b t n ift, fti nod) ein fel)r wid)tiger unb fel)r ernft 3U nel)� 
menber 1! i n w a n b gegen eint manipulierte .Jnbe,:wiil)rung ange� 
fül)rt. ·uno 3war ift bas btr in oer 'l:at fel)r ernft 3U ntl)menbt ll!in� 
wanb: wie follen bei einer fold)en Wiil)rung bit 11! i n  f u l) r e n bt� 
3al)lt werben � 

tntiner Unfid)t nad) ftel)en wir l)ier teintswegs uor unübtrwinb' 
lid)tn Sd)wierigteiten. Sdbftuerftiinblid) tann man bit Sragt nid)t 
fo löfen, bafJ man gewiffermafJtn 3 w t i Wiil)rungtn in ber Volts� 
wirtfd)aft mad)t, eint fogmannte �innenwiil)rung unb eine foge� 
nannte 'llufJenwiil)rung. 'ltud) bas finb laienl)aftt Vorftdlungen ! ll!int 
fold)t l\egdung würbe nur witbtr fd)weren Sd)aben mit fiel) brtn� 
gen. ll!in alternatiues 3al)lungsred)t in 3wei Subftan3en bringt ftets 
Unorbnung, fobalb fid) baa Wertuerl)iiltnis 3Wifd)en btn btiben ge� 
gen Oie 3ugrunoe gelegte norm iinoert. S d) l t d) t e r t s <ß e 1 b w i r b 
ft t t s g u t t s <ß t 1 b u e r b  r ii n g t n. Um Oie 'ltuswidung bitfes 
<ßrunbfat,;es würbe aud) Oie miid)tigftt Wirtfd)aft unb bie gefd)id� 
ttfte Wiil)rungspolitit nid)t l)erumtommen. JOer <ßtbante einer JOoppd� 
wiil)rung, alfo etwa tintr fogenannten �inntnwiil)rung neben einer 
beibel)alttntn <ß olbwiil)rung ift unter a.Uen Umftiinbtn a b  3 u 1 e 1) n t n! 
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.:int fold)e i:lopptlw4l)rung ifl: aber aud) nid)t nötig, um bit 
9d)wierigteit ber Srage 3U löfen. ll!s ifl: jebenfalls uon großtm .Jn:: 
tertffe, .Oaß bie Srage nad) tintr fdbfl:änbigen tlatiooolwäl)rung 
o l) n e Cßefäl)rbung ber ll!inful)rbe3al)lung l)eute uon ber Wiffenfd)aft 
fafl: tinmütig bejal)t wirb, wiil)renb fit frül)tr fafl aUgtmtin uerneint 
wurbe. Profeffor Dr. W a g e m a n  n ,  btr Präfibent bes Statifl:i� 
fd>tn �tid)samts, fd)reibt ba3u im l}ediner .total::'Un3eiger uom 
l5. COttober 1 93 1  f"lgenbts : ".: s i fl f i d) e r  e r  11! r h n n t n i s b t "  
fl: a n b  b t r  m o b e r n e n  Cß t l b t l) e o r i e ,  b a ß  b u r d)  'U u f g a b e  
b t r  Cß o l b w ä l) r u n g  b e r  i n t e r n a t i o n a l t  � a l) l u n g s �  
a u s  g l t  i d) b u r  d) a u s  n i d H  g e fl: ö r t w ü r b e. f!r tönnte fid) 
nad) benfdben ttletl)obtn weiter uolhiel)en, wie gegenwärtig ber bin:: 
nenwirtfd)aftlid)e �al)lungsausgltid) in ben !änbern, in benen ttin 
Cßolb umläuft. 'Un Stelle b·es Cßolbes tönnten internationale tloten 
tnten, bie entweber uon einer gerneinfamen �entralbant (etwa wie 
bie l} • .J.�.) 3U emittieren wären ober uon tin3dnen tlotenbanfen 
auf Cßrunb gtmeinfamer Cßarantien ober es tönnte etwa burd) befon:: 
btre Verträge ben tloten befl:immttr .(änber ein Umlauf in allen 

Vertragslänbern gefid)ert werben." 
.Jd) füge bas an lebiglid) 30 bem '3wede, um 3u 3tigen, baß bie 

Srage ber f!inful)rbf3al}lung aud) bei einer fdbflänbigen tlational:: 
wäl)rung gdöfl werben t a n n , ol)nt babti fdbfl Stdlung 3U btr 
Stage 30 nel)men, w i e Oitfe Srage 3U löfen fd. !:las würbe l)ier 3U 
wtit fül)ren. tnan tönnte ja 3· l}. aud) an einen freien tnartt in U:er� 
minbwifen �enten. 

7. Von gan3 ausfd)laggebenber l}ebeutung ifl aber bei einer fol:: 
d)en Wäl)rung Oie oben angtbtutete Srage: wie ifl jener Prtisinbe,: 
30 f i n  b t n ,  ber 3ur Cß r u n b l a g t bes uoltswirtfd)aftlid)en Preis:: 
fl:anoarbs gtmad>t werben foll � !:laß tin fold>tr fad) gemäßer Preis� 
inbe,: 3ugltid) ein gered)ter '3 i n s i n b t ,: unb .( o l) n i n b t ,:  fein 
würbe, braud)t l)ier n4l)er nid)t bargtlegt 3U werben. 

l}ei l}ttrad)tung Oitftr grunottgtnb wid)tigen Sragt tommtn wir 
30rüd auf bas, was oben über Oie internationale '3al)lungsbilan3 
unb il)rt l}e3iel)ung 3ur Wäl)rung als fold)er gef�tgt ifl. 10enn Nt 
Wtrtbtflänbigttit einer Wäl)rung l)ängt in btr U:�tt uon einer �tusge:: 
gfid)tnen, 3uminbtfl: tintr fl:tts ausgltid)baren ��tl)lungsbilan3 �tb. 10�t:: 
mit tommtn wir 3um tigentlid)en Wtftn ber 10inge, b. l). wir tom:: 
mtn 3ur P r o b  u t t  i o n s f r a g  e. Solange wir tine b a u e r  n b paf:: 
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fiut '3al)Iungsbilan3 l)abtn, unb folangt roir mel)r uerbraud)en cds 
roir er3eugen, roerben roir n i e m a l  s eine fdbftllnbige Wlll)rung 
l)aben. <0 1) n e p r o b u t t  i o n s p o l i  t i f d) e U n t e r  l d  g e n g i b t 
e s  ü b e r  l) a u p t h i n e ro i r t  l i  d) e W ll {J  r u n g . .,enn Wä{Jrung 
ift in oer �at nur oer gdoted)nifd)e 'Uusorud eines Wirtfd)afts3U$ 
ftanoes. 

lfin gered)ter Preisinoe,:, ber 3ugleid) ein gered)ter .tol)n$ uno 
öinsinbep: fein roüroe, tann oesl)alb erft gefunoen roerbtn, rotnn a) 
oie Urfad)e btr oauernben Paffwität unftrtr '3al)lungsbilan3 btfti$ 
tigt ifl, uno b) oas innert <ßlcid)geroid)t 3roifd)en Probuttion uno 
l'trbraud) roie�er{Jergeftdlt ift. 

Solange o a s nid)t gefd)ie{Jt, n ü t3 ·e n u n s  a u d) i r g e n b ro t 1  d) t 
W ä lJ r u n g s e p: p e r i  m e n t t  n i d) t s !  .,enn mit Wä{Jrungse,:pe$ 
rimenttn . tann man bie Probuttionsfrage nid)t löfen. .Jd) uerrotife 
l)ier3u auf oas, roas oben im 'Ubfd)nitt IV am ll!noe unter '3iffer ! 
über oie �e3iel)ungen oes <ßdoroerts 3um Proouttionsftanoaro, 3um 
'Urbtitsflanbar� gefagt ift. .,as fino eroige Wal)rl)titen, Oie ourd) 
fein Wäl)rungse,:periment aus oer Wdt gebrad)t ober etroa erfetjt 
werben rönnen. .,ie Wä{Jrung ift ttin .,ing an fiel), oie dn fdbft$ 
ftänoiges {eben n e b t n oer Wirtfd).aft fü{Jrt. �tute ift oas bei uns 
ber SaU, unb b e s {J  a l b ift bit btutfd)t Wirtfd)aft ent3wti gegan$ 
gen. 'Uud) tint Wll{Jrung tann nid)t ourd) ttd)nifd)t ttlittd, fonbtrn 
nur burd) 'Urbtit, �tfrtiung btr Probuttion unb burd) Sparfarnfeit 
gefunb gemad)t werben. W t r b i t W ä lJ r u n g g e f u n b m a $ 
d) t n w i 1 1 ,  m u @  b e s {J  a l b b i e W i r t  f d) a f t g e f u n b m a d) t n!  
.,it Wäl)rungsfrage ift alfo eint W i r t f d) a f t s f r a g  t unb ftel)t 
in aUerengflem '3ufammenl)ang mit ber inneren Wirtfd)aftspolitit, 
oer äußeren �anbdspolitit unb insbefonbere mit btrjtnigen Politif, 
bit man bei uns lfrfüllungspolitit nennt. 

lfs ift tin .Jrrtum, an3ttntl.>mtn, ba@ man lebiglid) burd) �tra� 
fttjun.g bes inneren Wertes einer Wä{Jrung irgenb . ttroas bautrnb 
btfftrn tönnt (eint gan3 anbtrt Sragt ift fdbftuerftänblid) bit ber �e$ 
feitigung einer 1Deflation!). tnan tann mit t;,erabfetjung bts inneren 
Wertes einer Wäl)rung 3roar 3eitrotift E'rleid)terung fd)affen, würbe 
aber auf ber anbertn Seite bamit nur ntut Sd)äbtn l)erbtifü{Jren. 
'Uu@erbtm (Jat bit tnorp{Jiumfpritjt bie unangenebmt lfigtnfd)aft, ba@ 
fit fd)roer aus btr �anb 3u legen ift. lfntrotber gebt tin fold)es 11:,:$ 
periment auf 1\often btr tö{Jne ober, falls .tobnfleigtrungen uer$ 
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mieoen wtröen, auf .1\of'ttn alltt <ßliiubigtr uno Sparer. 1f i n  e 4 b � 
f i d) t l i d) e  W ii l,H u n g e t n t w e r t u n g  i fi  u n t t r  a l l t n  U m �  
fi ii n o e n t i  n e .1\ r a n t l} t i  t a t  r f d) t i  n u n g. Wer Oie uorf'ttl}en� 
oen �arlegungtn gdtfen l}at, wirb 3Ufiimmen, oajJ aud) auf ötm <ßt� 
biete oes <ßdoes uno oer Wiil}rung ttine .(tifiung ol}ne <ßtgenltifiung 
gtfuno ifi. tlad) �efreiung unferer Wirtfd)llft t!lnn nur eint tllt� 
fiid)lid)t <ßüttrtr3eugung uno eine il}r f o l g t n b t <ßdö3eid)tntt3tu� 
gung 3Unt 3ide fül}rtn. lfine bloße Veriinötrung öts lfinl}ritswertts 
oes <ßdbes bewidt ja ttintrlti lfrfd)llffung neuer Wtrtt. Uno wer 
gar eint fröl}lid)t Jnflation befürwortet, ifl entweoer tin l'trbred)er 
ober ein lffd. 

�esl}alb gel}t btr Weg 3U tintr gtfunötn Wiil}rung n u r  über 
Oie beioen obigen Vorausfe�aungen, alfo über Oie �tftitigung oer Ur"' 
fad)t ötr �autrpaffiuitiit unftrtr 3al}lungsbilan3 unb über bit Wie� 
oerl)erfidlung bts 'ltusgltid)s 3Wifd)tn lfr3eugung unb l'trbraud). 
�a3U abtr ifl nötig : 

! . 1f i n fl e l l  u n g a l l  t r  � r i b u t l a fl t n. 
z. lfin fad)gtmiißtr 'l( t t  o r b ü b  t r  o i e t u  q f r i  fl i g e n .1\ r t  � 

b i t e. 
5. <ßrunblegenbe l\ t i  n i g u n g u n f e r t r m a r � i ft i f  d) e n 

S t a a t s w i r t f d) a f t ,  insbtfonbere nad) btm <ßrunbfal3, baß Oie 
öffentHd)en 'Uusgabtn fid) nad> ber .(tiftungsfiil}igttit ber Wirt� 
fd)aft 3U rid)ten l}a.ben. 

4. U m ft t l l  u n g b t r  .;, a n b t l  s p o l i  t i t auf ben altuiiterifd)tn 
<ßrunbfa�a, baß man nid)t mel}r taufen oarf, als man be3al}len tann. 

Wenn wir öitft Vora.usfe�aungen n i d) t erfüllen, nü13en uns aud> 
Wiil}rungst�perimente irgmbwdd>tr 'ltrt gar nid)ts. �ann ifl baß 
öeutfd)e Sd)ittfal btfiegdt unb wir wollen ben StVlußfirid> unter 
oie �ilan3 bes .uormaligtn oeutfd)en Staates unb friner Wirtfd)aft 
3iel}en. 

lfrfülltn wir aber jene Vora.usfe�aungen, bann tönnen wir auf 
<ßrunb oes b a n n ol}ne weiteres 3U finbenben normalen Preisinöt� 
mit gutem <ßewiffen unb frol}er 3uuerfid)t an ben 'ltufbau einer oeut:= 
fd)en Xl'iil}rung gel}en. 



ieas CfL;tfet; bttreffeub }l!)trfsgemdufd)aft uub 
5db1iuerwaltuug ber Slirtfd)aft+ 'fin <ßtfel3tnt"�»Urf ntbjl 
tur3er J3tgrünbung, \)on llr, jur. <ßujtal> �rtuntr. <ßtl). ttlt, 3,$0, {'rob, ttlf. ll.-. 

l'erfaffer gibt (Jier rein fad>lid> unb frei Pon Parttipolitit bie <ßrunblagen timr 
neuen Wirtfd>afteorbnung. Stint �rbtit fliirt alle ttli@pu·fliinbniffe unb lfntjtdlun• 
gm, burd> bie l>er <ßtbante btr Wedegemeinfd>aft bielm· bei feinen <ßtgnem l>tr• 
tetjert 'll'Orbtn ijt. 

!>ie Wtdegtmtinfd,aft abdt bit �rbeit bte �rbtitne(Jmers uni> binbtt it,n an frin 
Wert, feine �imat unb ben J3oben ; fit fd>afft il)m bae 3id ftintr Stl)nfud>t : 
tine eigtnt E3d>ollt mit tigtntm (;)tim unb eigenem 1\apital. 

(lltutfd>t J3trg"�»trf•3eitung.) 

.Solbattu ober jltilitärs� lfin J3ud) 3Um t:iad)btnftn. \)on J3. l>On 
l'otrmann-.teanber. Prtie get,. me. 3.-, .t'rob. mr. 4.-. 

l'otrmann fprid}t allen Srontfolbattn aus btm �r3tn. lfr liebt bit alte 'Urmee; 
"�»tnn er l)ier fd>arfe 1\ritit an il)r übt, fo tut tr ea allein, um 3U 3tigm, 'll'orauf 
es beim neubau eines beutfd)m l'otrsl)tms Por allem antommt. 

'Uus bem .Jn(]alt : E3d>liefftn unb .tubenborff 1 ttloltfe unb Cßrömr I l'trbientl uni> 
E3d)ulb ber prtu@ifd>tn 1\önigt I Palabint uni> (;)ofgentralt I Wilbtlm II. I Jun• 
ter unb <ßdbabd I J3trlinertum uni> E3übbeutfd)lanb 1 (;)öflinge, 6d>ran3en uni> 
IDilitiirs I llas IDilitiidabindt I (;)ofgunjt ober teijtung � I 'Uusltfe ober COd>ftn• 
tour� I Sattel ober Stfftl I Srontoffi3itr uni> 1\riegsafabemiftr 1 Wenn (;)mtfd> 
Srontoffi3ier gt'i»tftn 'll'iire I 1\ritgsfpitle 1 COffi3ier unb Politit 1 llit Cßarbt I 
�rabitionen unb lletoratiomn f COrbtn bei uns uni> bei ben Sran;ofen 1 .teutnante• 
tf3itl}ung I IDiinner : Sritbrid> I )?ord I J3lüd>tr 1 Cßraptlottt I Wtlttrieg I Jm 
ta3arett I E3pa � g � s uf"�». 

ßtuabtl aus Blut uub l5obeu. \)on t>tvtom..t!:anb'll'it't 
lt. Waltl)er ll a r r e. Cße(J. ttlt. MO, {'rob. ttlt. 7 .-. 

llarre bel}anl>elt l]itr l»>l]l bit brennenbjte Srage bes btutfd>tn E3d>idfals: bie törper• 
lid)e uni> fedifd>t lfmtutrung bts beutfd>en l'oltee burd> t'ttufd>affung tintr leiblid> 
uni> fittlid> l)od}fitl)enbm Sül]rerfd>id)t. Wir jtel)tn l)tutt l>Or btr 'Uufgabt, Wege 
unb ttlöglid)teitm 3U einer �bdsneubilbung 3U fud>tn uni> 3u finben. lfe finb ttine 
Pagen J3tl]auptungen uni> ltm pl]antafien, bit llarre gibt, ftint l'orfd}liigt finb 
jebtt3tit burd)fül}rbar. 

· 

llas neue Wert bitttt f el}r Pid �rtfflid}ts, itl tiefgrünbig 'll'it alles, "�»as !Oarres 
Stber entflit@t. t>a bas J3ud> ferner einen <ßtgmjtanb bttrifft, btr gerabe in let,Jter 
3eit Pid btl)anbtlt l»>rben itl, niimlid} bie Srage, ob unb 'll'ie btm beutfd}tn l'olft 
tin neuer 'Ubd gegeben "�»erben tönne, fei es allen, bit fiel, ernjtl}aft mit Pöltifd)tn 
Sragm befaffen, aufs bttle 3ur 'Unfd}affung empfol}len. ('Ullbeutfd)t J31iitttr.) 



Qud) bi�  8 Hrtfd) aft b �ru�t auf b �r � �rfonlid) f�H 

leer Unterne�mer unb feine ßenbung 
�on ::Dr.:3ng. J.t. :t. jlle�mfe. ®e9. �:m. 4.50, Ewb. �:m. 6.-

2IU11 bem �n�alt: �ntartung bei! Unterne�mertums in ber 2lnti!e I �s fe�lt bie 2lr• 
belti!gefinnung I Warum bie (fampagna t>erfiel I :Da!! <f�rijlentum als WenbepunEt 1 
:Der �eue ®eijl : 23ete u n b arbeite I :Die 3elöjler als -:pflan3 jlätten I .f,)emmniff e im 
mfttelalter (�aubritter, �e�ben, 23auernbebrüd'ung) I Warum .f,)am&urg unb 23remen 
ni�t mit ber i,)anfe jlarben I :Die <5�tvaratvälber U�renbauer ali! t>or&ilbli�e Unter
ne�mer 1 :Die ßebenseinjlellung ausf�laggebenb 1 .f,)ingabe an ben 23eruf I :Die 23e• 
beutung bes ',l)rotejlantii!muil 1 2lus '.Puritanern tverben multimillionäre 1 <Sie fü�lten 
fi� "berufen" 1 :Der miJjliEer <5tvel>en&org als :te�niEer 1 �riel>ri� ber ®roffe, 
l>er geErönte Unterne�mer I :Drei grojie <Soling er �amilien : .f,)end'els, ',l)ereil unl> �rn 1 
:Der neu3eitli�e Unterne�mer 1 .f,)erfunft aus ber 2lufE!ärung I :Der !trennung!ljlri� 
ßiVif�en <5peEulant unb Unterne�mer I Wirfen, bamit bas Werf gelinge 1 ��� gi&t 
t>iel me9r "llnterne9mer" ali! "2lrbeiter" I :Dinnent9al, 23orfig, �gejlorf, "�mpor• 
fömmlinge" burd) 2lrbeit I Wer ijl für l>en foaialen 21ufjlieg geeignet? f 2lusbeutung 
l>es 2lrbeiters I Was ber "<5e!bjlänbige" 3euli in <f�ina t>erbient I <5innlofigfeit l>es Unter• 
ne9mer9affes I �ür i�n gibt eil feinen 8·<5tunben•!tag 1 2ll&ert <5djtvei�er über bie 
�t�if bei! 23efi�es I <5inl> �in!ommensunterf�iebe t>om il&el? I 2nie follte �ei� 
tum t>er&rau�t tverben? I Wirtf�aftli�e mammutge&ill>e 1 ®efa9ren bes unper· 
fönll�en 23etrie&!l I ®egen tvirtf�aftlicf)e 23ürofratie. 

lete jlatton al� l,eben�gemetnfd)aft 
�on Dr. C!d'il�t }l!!)etn�eicl). ®e9. :fit 3.8o, ßtub. :ffif. 5.-. 

":Die <5el&jlt>erjlänbli�feit, mit ber 9ier enbli� lVieber in politif�en 23etra�tungen t>on ®ott 
unl> göttli�en :Dingen, t>on 9ö�jlen 3ielen unl> etvigen 2lufgaben bie �el>e ijl, reißt enl>< 
li� einmal mit gläubiger 3eraft ben 'Bor�ang 3ur <Seite t>or l>er �rEenntni!l, baji eil eine 
f f t t 1 i � e !tat ijl, bie 9eute t>on l>en 23eEennern l>er 3ufunft geforl>ert tvirl>, feine 
organifatorif�e, feine tvirtf�aftli�e, !eine politif�e im engen Wortt>erjlanb allein. 
,,3n l>iefem 3ei�en tvirjl l>u fiegen !' mi.\�te man allen l>enen aurufen, l>ie fi� ans 
f�id'en, uns in bie erfe9nte 3uEunft �ineinaufü�ren." (:Deutf�lanbs �rneuerung.) 

leas �rbe ber �nttrbttn 
�on ltubolf 15ö�me� 

e9em. �e3idsamtmann in ßüberi�ouc9t 

2.2lufl. ®e9. :fit 5.-, ßtub. :mt 6.50. 
"23ö�mer 3eigt l>ie 2lufga&en nationaler 
',l)olitif : :Den �nter&ten ein �r&e ßU f�af• 
fen, inl>em man bie ®röjje ber <5täbte &e• 
f�ränft, .f,)eimjlätteri: &auf, im �nnern 
fiebelt, 3eolonialpolitff treibt unb braujien 
23auernfieblungen f�afft. �r �eigt a&er 
au� bie 'Bor&el>ingungen unl> l>ie Wege : 
21nl>erung ber <5taat!lfü�rung, 2lrl1eitsbienf1• 
pfli�t, We�rpolitif. W e r t 1:> o 1 l jl e 21 r• 
11 e i t f ü r  l> e n W I e  b e r  a u f  11 a u, l1e •  
g e i fi e r t  u n l>  m f t r e i ji e n l>  t> o r • 
g e t r a g e n." (:Der !tag.) 

ieeutfd)tti Qrbeitßbimtlta�r 
tlatt Qrbeitßlof�nwirnuarr 

�on f'rof. ltild .5cl)öpfe. 
®e9. :fit 4.20, ß1t>b. :fit 5.50. 

"2l r l1 e i t i! l o f i g f e f t  ! a n n  nur  m i t  
2l r & e i t  g e � e i l t  tv e r l> e n ! �ine fo 
umfaffenbe 2lr&elti!lofigfeit tvie !1ei uni! nur 
bur� 2lr&eit für alle ! :Die 2lr&eiti!l>ienjl• 
pfli�t ifl ber rettenbe ®ebanfe. ®etviji 
ijl er ni�t neu. �eu al1er ijl feine 'Ber• 
fnüpfung mit l>er 2lr&eiti!lofigfeit, neu feine 
2lui!arbeitung &Ii! in alle �in3el9eiten l>ur� 
einen �rfa9renen. '.Prof. <5�öpfe ifl fein 
<5tu&enge!e�rter. <Seit t>ielen �a9ren tvil>< 
met er feine gan�e Straft bem "ßanl>tverf", 
ball mit �reitvilligen l>ur�fü�rt, tvas fünf• 
tig ':Pfli�t für!! gan3e 'Bo!l' fein foll." 

(:Deutfcf)er 23ortvärti!.) 



ie e r g r o � t e  p o l i t i f d) e  15 u d) e r f o l g  

<eefeffdte 9Juftf3· ��W��'e :;�:::; 
�on laottfdeil Za:�now. �(). I. 10. 2!ufl. (5o. - 55 ooo) .®e9. :ffit.3.6o, Qwi:>.:ffit5.

:Diefei! 23uif> l)at &elanntliif> &ei anen 23ertretern be� "eil)jlem�" toie eine 23om&e ein= 
gefif>!agen. :Diefer <5if>!ag fann für ben maq:ii!mui! unb feine j)e!feri!l)e!fer töbUif> 
toerben, toenn jeber :Deutfif>e 3arnotos 23üif>er ber&reften l)i[ft. 
",1.eie9JuJli3 ijl 3ur ieirne b� ;f&oUtif geworben', fd)rieb uor einigen:9Ja:l)ren: .Sen:a:t.e
prafiben:t "ßa:umba:d). !!IPer fur biefe 'ßef)a:uptung n:od) ben: "0ewei$ u�mifite, ilem 
empfef)le id), Za:�nowAl 'ßud) 3u lefen:." (Jilin:ijle� a:. ie. Dr. ;fncf) 
23anb II wirb 1932 erfif>einen. l)reis ettoa mt 5.-. 2luif> biefer 23anb entl)ä!t nur 
forgfd!tig, auf @runb l>On 2(ften ausgefuif>tes material, bas l>On erjlen �urfjlen auf 
feine 3ut>er!äffigfeit überprüft toorben ijl. 

,ffeb«furue 
ober Zeittnwrnbe? 

jlad)benflfd)es iiber bm jlattoua� 
foöfaltsmus 

:Bon lturt C!cfef)ctrb • .ftart. :mr. 1.50 

50 6tülf je :Jnt I .25 

:Diefe <5if>tift ifl für ane bie &eflimmt, bie 
bem �ationaif 03iaUsmui! tooi)Itooiienb ge= 
genü&erflel)en, benen es a&er aui! il)rer 
9an3en &isl)erigen �injleiiung l)eraus fif>toer 
fiii!t, fiif> biefer 23ewegung an3ufif>Uepen. 
�lfel)arb gi&t 2lntwort u. a. auf fo!genbe 
�ragen : Wie berl)ii!t fid; ber �. praf= 
tifif> 3u ben if>tijl!iif>en Sl:irif>en? Warum 
2lntifemitismut!'? Wa� ifl't! mit bem 60= 
3ialfsmui!'? 23ürger!iif> ober l)ro[etatifif>? 
�ft ble �<5:D2ll). eine ret>oiutionäre l)ar= 
tel? Unb bie ßegaHtät? :Der Xon ber na= 
tiona!fo3ia!iflifif>en l)reffe. Warum Uni= 
formen? ße&t l)ier ber beutfdje ®eifl? 

0rganifd)er aufbau 
bt� britten lteid)e� 

:Bon Dr. l!uerlin:g, :Re�tl1antDalt 
uni:> :m. b. :R. 

®e9. �u. 2.20, i!rob. mf. 3.20. 

"Wir bürfen un!l &eg[ülfwünfif>en, ba� 
tolr biefe :Darflei!ung &efi�en. <5ie gi&t 
ein 'Programm in gropen 3ügen. Unllaree 
Wünfif>en unb möif>ten ober l)l)antafimn 
wirb l)ier 3u feflen 3ie!en geleitet. Ufer• 
!ofe 2lui!efnanberfe�ungen toerben fiif> an 
il)nen !Iaren !önnen. �in flarlee ®erüjl 
toirb · gefif>affen, ball im ein3elnen noif> 
�aum 3u aUerief 2!uefüiiung gi&t. man 
nel)me biefell 23uif> unb ar&eite eil burif>. 
�i! l>erfprlif>t reiif>flen ®etoinn. :Der 
fif>önfle wäre, toenn bie l>ater!änbifif>e 23e= 
wegung fiif> gegenfeitig mel)r unb mel)r 
in biefem @ebanlen 3ufammenfänbe." 

(:Der 2lufreif>te.) 

Ze�n iJa�re ltepublif. �atfad)m uub .zattm 
�erausgegeben l)on 2tl!), uon jltutflin:g 

®e9. :JnP. 1 .-. 10 6tülf je :JnP. o.8o, 100 6tülf je :Jnt o.6o · 

"�ine unenbliif>e �üiie l>on 3al)!en• unb Xatfadjenmaterial. :Die <5djrift gel)ört 3um 23eflen, 
wall fott>PI)l an l)ropaganbamatcria! tt>ie audj an Unterlagen für �ebner unb pPlitifd)e 
<5djriftfleUer l)erauegebradjt rourbe.' (:Der 2lngriff.) 
3 n I) a I f :  striegt!fdjulbliige unb 23erfaiUetl - :Die 14 ':J)un!te in Xl)ePrie unb ':J)rarill - IDas 
l)at :Deutfif>!anb info!ge ber �etiP[utiPn an bie �einbe [elften muffen? - :Deutfdj!anbll Wirt= 
fdjaft nadj ber �et�Plution - :Deutfdj!anbll Wel)rlraft - :Die ßanbroirtfdjaft - :Deutfdje 
lJp(fs!raft unb brutfdje �aumnot - :Die �nf!ation, ball Werl ber �epu&lif - �eidj!l= 
&anl unb :Dawes&anf - ßDcarnP - :Die �ifen&al)nen einfl unb je�f - <5o�ia!e ßafbn 
in ber �epu&li! - 23eamfentum unb lJeranftuPrtlidjfeit - :Der �ieberganfl beutfdjer stu!tur 
in ber �epu&lil'. 



�rot; aUem ! <!in liud) ber .front. l'on .;,tlmut s t e ' ' .  
r t d) t. (!;el}. tm. 4.110, !wb. mr. 6.-. 

1:>4s lfrbgut bes arifd)en Ulenfd)tn blül}t in bitfern .1\riegsfrtiwilligen unb fo l'errtcirt 
fid) in feinem Sül}len aud) bas l}erbt lfrlebtn 3U einem lrtilt bes l)eroifd)en .Jbeals, 
für bas er fid) opfert. lfinmal fd)rtibt er: ,Sttlenlofe l}at es immer gegeben • .Jl>nen 
rann nid)t l'trlitl>tn fein, bie Stele unfms \?olles 3U fpüren. roo anbm itlut fel)en, 
müffen fit �umml,)eit fel,)tn. roo anbm fid) l,)ingeben, müffen fit l'trjlcinbnislos 
jlel}en. Sie finb bit Ulenfd)tn ber 'n'irttid)feit, bie nid)t bit 'n'irflid)ttit ijl; benn 
bas 'n'idlid)t rann immer nur bie geflaltenbt Sttle fein.' �arin liegt alles : So unter• 
fd}tibet fid) Stdlred}t wn �marque. (t1ieberfcid)fifd)e �ages3eitung.) 

!llir UOU ber 9Jnfanterie. �agebud)blcitter aus fünf .Jal>ren Sront• 

unb fa3arttt3tit. l'on Dr. Sr. f e 1,) m a n  n .  3. 'Uufl. 06.-J g. �ufenb.) <!XI}. 
mr. 3.-, !wo. mr. 4.110. 

Srei l'On aller Sd)önfcirbtrti, abtr ber 'Uusflu@ einer prad)tl'ollen, mcinnlicl}en <ßt• 
f innung, eines wrbilblid)tn Pflicl}tbtwu@tftins, einer ed)ten l'aterlanbslitbe, fo wirrt 
bitfes l}ucl} als <ßtgengift gegen jene unmcinnlid)tn .1\riegsbüd)er junger <Breife. 
1\dn Problem lii@t fe()mann unberü()rt unb ge()t mit ad)tung()tifd}enbem lfrnft aud) 
ben rdigiöftn Sragen bes .1\rieges nad), ()ier einen gan3 befonbers wertl'ollen l}eitrag 
in btr gan3tn .1\riegsliteratur bietenb. (lfifenad)er �eitung.): 

Won amiens bis aleppo. lfin l}titrag 3Ur Setlentunbe bes gro• 
t!en .1\rieges. -uus bem �agtbud) tints Stlbllt'3tes. l'on �r. �()eo m a l a  l> t. 
<Bel). mr. 3.$0, !wb. mr. 11.-. 

Das l}ucl} braud)t nid)t empfo()len 3u werben. rotnn es trfl dn3dne gdeftn l}aben 
werben, wirb es einbringlid) n>eitmmpfo()len werben. �efonbtrs aber fd)enfe man 
es ber .Jugenb ! lfin �aud) ftiner �itfe unb <J;rö@e wirb in bit jungen �tr3en bringen. 

(Ulünd)tner mebi3inif d)e 'n'od)enfd)rift.) 

.leer unbefannte .5olbat. lfrlebnie unb <ßtbanten einte �ruppen• 
ar3tt8 an ber roejlfront. l'on �r. lfrid) m e y e r. <ßel,). mt. 3.40, .(wb. mr. 3.60. 

roae war btr .1\rieg� - l'ter ,Jctl,)re btr �beenot, ber leiben unb lfntbtl)rungen 
bts beutfd)tn Srontfolbaten, aber aud) bie fd)önjle unb jlol3tfle �tit ftints !ebene, 
bie �tit, ba fid) bei jebem red}ttn manne feine Uliinnlid)ttit btwii()rt. Ulit innerer 
lfrgriffenl)tit wirb jebtr Ulit!iimpfer bas l}ucl} lefen unb es ber .Jugenb fcl}tnfen, 
bamit fit erfal)re, was bie l'iiter geleijlet l)abtn. 

.leer jllaffmmorb in ber rumänifd)en eerangenen� 
�öUe .Sipote. lfine 1\lage unb 'Untlage wn Pfarrer �ans l\ r i t g e r. 
3. 'Uuflage. ( po. bis p. traufenb.) <ßel). mr. -.60. 

Ulan fd}lägt beim fefen biefee �üd)leine bie �iinbe l'Ors <!Jtfid)t l 4000 »:leutfd)e unb 
gooo öjlemicl}er l'itl,)ifd) umgebrad)t. Ule()rere 'Ubbilbungen nad) btr t1atur unb 
tine �eugenlijle erl)iirten biefe Unge()euerlid)teiten ber mit btn ".1\ämptern für Sreil)tit 
unb Ultnfd)lid)ttit" l'trbünbden ltumänen. 



9Jm .:felbe unbeftegt 
f.f r l e bni ffe im W d t fr i e g, e r ; a l) l t  l' o n  ttl i tfa m p fern. 

7 �anbe, geb. je tnf. 5.-. :)eber �4\nb ift ein;eln faufU�. 

t>ie �iinbe bringen je 25 bis 30 in fid) abgtfd>loffme &triige oon allen .1\ritgsfd)au• 
pfii(lm, allen tnitfiimpfem afkr lDienj(grabt, unter bmm aud> �inbmburg, lubtnborff, 
!ettow-Vorbtd, tnadenfen, 2tid)tl)ofen, Sd>m, �fotm, Sd)auweder u. a. nid)t 
fel)fm. lfrfd)ienen finb folgenot �iinbe : 

9Jm .fdbe unbefiegt. �anb � unb 2. !Der �anbj(reid) auf lüttid). 
t>ie Sd)fad)t bei <rannenbtrg. lDit Vftafrifantr im IDdttrieg. lDtr. J)urd)brud> 
ber 3. <ßarbe•J.•t>. bti l}ry3(3iny. lDtr <!:ob von )?pem. !>ie 'llrmeegruppe 'llrras in 
ber t:anf• unb 'llngriffsfd>lad)t bei (ambrai. l:las bayer. Jnf.•leib•lttgt. jlürmt bm 
.1\emmd. Sdbartilftrie im �ewegungsfritg. !>as 20. 'llrmeeforps bti t.,ol)tnjlein. 
Jn ber Sinaiwüjle. Sdogefd>üt;e g_egen lDrtabnougl)t. lDtr tntneur in Slanbtm. 
l:leutfd)t <ßtbirgsartilftrit. Unfm pionim. 'lln ber Somme � 9 � 6. Vorj(ojj 3ur 
tnarnt. Sturm auf !>ouaumont. 

9Jm ·.fdbe unbefiegt. �anb 3. cOfhmid). 'llus bem lfl)renbud>c ber 
fd)Waf3en �effen. Von btr !>rina in bas �er; Serbiens. Vor �dgrab � 9 � 11. [)ie 
lDurd)brud)sfd)lad)t bei t:amow-<ßorfice. !>ie !anbesfd)üt;;m in ber Jfon;ofd)lad)t. 
9. tn. S. "novara" unter 'llbmiral �ortl)y im Seegefed)t in ber Straf!e von Vtranto 
am Jll. tnai 1 9 P 7  u. a. m. 

auf .See unbefiegt. �anb -� unb 2. tnarineforps vor 'llntwtrpen. 'lluf 
tintm Sd)fad)tfreu3tr in btr Sfageraffd>lad)t. tnarinee,:pebition 3ur �efrtiung 
Sinnlanbs. "U C 6ö" im mglifd)tn .1\anaf. Vtrfenfung btr beutfd)en Sfottt in 
ecapa•�low. U•&ot•Saffe. !>onautiimpfe. tninenfud,>fal)rten. Untergang btr 
,,tnain3". U 9· "<ßoeben" unb "�resfau". tninenfud)fal)rten in ber ::torbfee. iro• 
besfal)rt ber 7. <!:orpebobootsflotille. tnit "U C 67'' im tnittdmeer. Jm Sd)war• 
3tn tneer. IDeil)nad)tm in Scapa•Sfow u. a. m. 

9Jn ber ).,uft Unbef{egt. Jagoflaffd �öfde. Slanoern ! 9 � 7· 'llfs 
�aflontöter im Vflen. Ubtr .1\airo unb btn Prramiben. �liegerbeobad)tung für 
fd)werj(es S!ad)feuer. 'lln btr Somme � 9 � $ u. a. m. 

l!'ie Wir UUS 3Ur .fa�ne burd)fd)Jugrn. 7tls .Rol>lmtrimmer 
oon �rafilim. l}ei 50 <ßrab �i(lt unttr bem lttffd. 'lluf btm ID:alfifd)fiingtr. 
Jm Sobatanf, im .1\lciberfdyrant, unter bem [)rulflager, im <rrolfmtanf unb unter 
ben .1\effdn, JOOO Pfunb Sterling .1\opfprtis. Std)s t'Ood)en in <ßfutl)i(lt unb Sin• 
fl:trnis unter btn Sojabol)nen. Jm 'lluto burd) bie Urwafbnad)t. Jm .1\offer übn 
ben V;ean . 

• 

So mtjlel)t bas wal)re <Btfid)t bts .1\rieges, wit tr war unb wie er fiel> im lfrftbnis 
bes Votres fpiegdt. lfin lfl)renmaf bes beutfd)en Volfes. ((;)amb. �mfponbmt.) 

Wir l)abm nid)ts bergfeid>en im beutfd>en Sd)rifttum, bas iil)nfid) nal)e bie 'f!rfeb• 
niffe ber Sront, bie f«lifd)m lfrfd)ütterungen unb btn ftillen t:riumpl) bts Sieges 
fd>ifberte. (tnünd). 3eitung.) 



�affenfunbe <!uropas 
tnit befonberer �erüd'114>tigung ber �affengef4>i4>te ber Z.,auptv61Per inboger• 

manif4>er Spra4>e 
\)On Prof Dr. Z., a n s  j. lt. <5 ü n t � e r • J e n a  

3., wefentli4> verme()rte unb verbefferte Uuflage. 1920. 3i2 Seiten mit 567 Ubb. 
unb 3i 1\arten. <5e(). tnf. JO.-, .l!..wb. tnf. J2.-

Unter ben roerfen Dr. <5ünt()ers gebü()rt feiner �affenfunbe !furopas ein bevor· 
3ugter Pla�;;. �e()anbelt fie boc{) bas gan3e grojje <5ebiet !fur�.Pas in umfaffenber 

unb boc{) fnapper Uberfic{)t, o�ne ben 
.l!..aien burc{) ein UU;uviel von !fin3el· 

Holland bingen, burc{) �e�anblung noc{) umjlrit· 

§ 7�.5-19,9 
rz:z3 8Q0-8Q't 
IZm! BQS • BO.S 
... � 87.0 . 81.+ 

- tN.S - �:J 

nlittlerer R.ängen.l;reiten·Jnbe� bei! 1\opfe& 
nacb l;olf. 

tener jragen ;u verwirren unb ;u er· 
müben. lt>ie neue Uujlage ijl wieber jlad 
ve�me()rt, bie �elege finb gegen frü�er 
verjlädt, alles ijl weit wiffenfc{)aftlic{)er 
angefajjt, als es frü�er bei gebrängter 
lt>arjlellung möglic{) war. lt>ie \)erme{)• 
rung bes \Jmfangs betrijft in gleic{)er 
'U)eife bie pra4>tvoUe unb vidfeitige �e· 
bilberung wie .:.ben.tieff q,ürfenbe:t tee�:t. 

<5ünt()ers Jefijlellungen unb bie baraus 
J:!e;ogenen Sc{)Iüffe finb auf einwanb· 
freier wiffenfq,afdic{)er <5runblage auf· 
gebaut. !Deutfctle 'Uf<tbemifer3eltung. 

!fine fur;e aUgemeinverjlänblic{)e jaf· 
fung ;  !furopa, vor allem 3entraleuropa, 
raffenmäfiig f4>ilbernb. �eic{)ell, vor;üg· 
lic{)es �ilbmaterial. Prof. Je. Sifctler • .!;erlin. 

�affenfunbe bes fubifd)en Wolfes 
\)on Prof. Dr. t"a ns J. 1\. <5 ü n t � e r  

2. 'Uufl. 360 Seiten mit 305 2lbb. unb 6 "!\arten 
Preis ge(). mr. J l.-, .l!..wb. mr. 13.-

lt>ie lt>arjleUung Ul aujjerorbentli4> feffelnb. man �at immer ball <5efü()l : �ier 
fc{)reibt ein roa()r�eitfuc{)enber, ber o()ne �üd'ficbt niebedegt, was feine jorfd)ung 
ergibt. lt>a;u fommt bie l)ervorragenbe, rei4>e unb vitlfeitige �ebilberung be� 
roerfes. 'U)ir jinben �ilber aus ber alten <5ef4>i4>te, Ubbilbungen befannter 
:juben unb ;a()lreiq,e <5ruppen• unb <5elegen()eitsaufna()men aus bem jübif4>en 
l..eben ber <5egenwart. roer ber �affenfrage fein Jntereffe f4>enft, ber lege fi4> 
auq, biefes �uq, bei ; gerabe bie jübtf4>e �affe ijl eines ber le()rreiq,jlen <l>b· 
jefte ber �affenforf4>ung. !Deutfctl·Öfterreicbifctle Lebrer3'itung. 

<5ünt()er be()anb�It bie lt>inge mit angemeffener �u()e unb o()ne eifernbe <5e· 
()<ifligfeit. 1\Ölner jitbifcb·liber<tle 3eitung. 

�ei ber viel ;u geringen \)erbreitung wirfli4>er 1\enntnis ber Jubenfrage fann 
biefes vor;ügli4> aullgejlattete �uq, weitejlen "!\reifen nur bringenb empfo()len 
werben. 3ur �ele()rung über bie '<5ef4>icbte, bie raflifd)e 3ufammenftf:lung bell 
Jubentums unb über 1"eine ber;eitige politifd)e �ebeutung im Ubenblanbe. 

!Der 1:ag. 



•erfe uon ,rof. Dr. 1bans f. llt. <!5unt�er 

.naffrnfunbe bes beutfd)en Wolfes 
Ji, unb 15., neubea�b. 21uf[age (i5.�49. 1:aufenb). 500 Seiten mit 5� 21bb. 

uno 23 1\a�ten. <5c�. Utf. 12.-, ltw.b. mr. H.-, Z.,albleber Utf. JS.-

J)ie befle unb �cic{)�altigfle gemeint>e�fl.'tnblic{)e lOadegung bes ltaffenproblems 
in ltücf(ic{)t auf unfer Volf, bie wi� fcnnen. 3eitfc9rift fiir !.!leutfc9funtle. 

man mag unb mujj fagen, fein gefamtes ,forfc{)ungsgebiet ijl etwas eng - abet 
auf biefem <5ebiet, in ber 1\lltrung unb lfrforfc{)ung ber ltaffenfunbe lfuropas, 
�at niemanb fo grojje Verbienfit wie er. 21uc{) wer, wie lteferent, gegen bie raffen• 
pfvc{)ologifc{)en 21usfü�rungen bes VerfalTers unb anbere lfin;el()citen t�iftigfle 
l.etnwänbe ()at, wirb ben unge()eu�en .fleijj bicfer 21rbdtcn, aber auc{) bie t>ielen 
neuen �eobac{)tungen, bie folge�ic{)tigen, wol)lbcgrü nbctcn, 3· �. gan� ncucn <5t• 
banfcng.'lngcpoU unb gan� anerfennen unb bie gl.'ln�enben lOarjldlungen fc{).'l�en. 

Jeugen Sifctler, 3eitfc9rift für morp!lologie untl llnt!lropologie. 

J)ie t>Orne()me unb fac{)Iic{)e, forgf.'lltig abw.'lgenbe 21�t ber lOarfleUung, t>er• 
bunben mit einem gl.'tn3enben Stil, mac{)t bas Stubium bes ausge�eic{)ntten 
�ud)cs �u einem <5enujj. Prof • .ea :r.aume, :r.tatter f. tleutfctle 'tlorgefcbictlte. 

/.ein p � lt c{) t i g e s  � u c{)  n a d)  J n () a l t  u n b  ,f o r m ,  man fagt, es fd bas 
�uc{), bas ()eute in lOeutfc{)lanb am meiflen gdefen werbe. Je{) weijj es nfd)t, 
aber bas weijj ic{), bas jeber lOeutfd)e es Icfen follte. 

3eitfctlrift be6 !.!leutfctlen Spractl.,erein•. 

ltltfne .naffrnfunbe bes beutfd)rn .Wolfes 
2. 21ufi. mit 100 21bb. unb 13 1\a�ten. <5c\). Utf. 2.80, ltwb. ntf. 4.

man follte ben billigen "l)olfs·<5ünt()er" befonbers jungen Utenfd)cn, Sc{)ülern, 
Stubentcn ufw. in bie Z.,anb geben. !.er ifl geeignet �u� l.einfü()rung in ben 
ltaff egebanfen • 

.ltaffengefd)fd)te b. �dlenffd)en 
unb be.6 römtfd)en .Wolfe.6 

Utit 21n()ang: Z.,ellenifc{)e unb römifc{)e . 
1\öpfe norbifc{)er ltaffe. mit 31\arten, 
$3 21bb. im �e,:t u. 6421bb. auf JG 1:af. 

<5e(). mr. G • .SO, llwo. mr. s.-

.ltftter, �ob unb �eufd 
!Der l)elbifc{)e <5ebanfe. J3. 21ujlage. 

<5e\). mf. 3.50, ILwo. mr. s.-

abd unb .ltaffe 
2. 2!ujlane. Utit 121 21bbilbungen. 

<5e"'. mr 4.50, ILwo. mf. G.-

�laton 
al.6 lf'uter be.6 �ebm.6 

Platons 3uc{)t• unb 
l.er;ie()ungsgebanfen · 

für bie <5egenw a�t 
<5e(). mr. 2.40, llwo. mf. 3.00 

ieer ßorbffd)e �ebanfe 
unte� ben lOeutfcben. 2. 21ujlage. 
<5e\>. mf. i.so, ILwo. mr. G.-

.ltaffe unb .5tfl 
2. 21ujlage. Utit SO 21bbilbungen. 

<5e\). mf. s.-, ILwo. mr. G.so 

ieeutfd)e ltopfe ßorbifd)er .naffe 
50 21bbilbungen mit <5dcitworten t>On Prof. !f . .fifc{)er, �edin, unb Prof. Dr. 

Z.,ans .f, 1\. <5ünt\)er, Jena. G.- S. 1:aufenb. 1\art. Utf. 2.40 



llt a m p f f d) r f f t e  n: u o n: le b  e r  f f n: an:  3 r a t  Dr. 15 a n:  g :  

leie leeutfd)en al� 1.anb�fned)te. lfinc 23ilan3 bcs ntucften 
1\urfes. 2., ftad trll>. �ufl. Z ! .-25. 'O:fb. tllf. ! .501 ! 0  E5t. je tnf. po, M E5t.tnr. ! .-. 

JOas ift eine erbarmungslofe �brcd)nung mit unfmn Vcrftiinbigungspolititcrn. lfim 
fo lücfenlofr �uf3ii�lung all ocr Sc�lcr uno Wiberfprüd)c ocr bcutfd)en Politif feit 
unfmm lfintritt in btn l)ölfcrbuno gab es bis�cr nod) nid)t. !Oie lfrbiirmlid)feit 
ocr beutfd)tn 23ebitnten�aftigteit, bit l)crlumpung unfmr l)oltslofcn, bit von Wa�n 
3U Walm taumelnot E5ilberftreifenpolitit, alles mit timr Sülle von 'O:atf ad)en belegt. 

C!ine Zwifd)enbilan3 beutfd)er �olitif. lfin3t1rrtis mr. 
O.Oo, ab ! o E5tücf je tnt. o.5o, ab ! oo E5tücf je tnf. o.:;o, ab 1 ooo  E5tüd je tnt. 0.25. 
Jn ocr ocm Vcrfaffcr tigmm Jilar�tit uno Prii;ifion reißt lDr. 23ang rüctfidJtstos 
Oie 'O:ünd)e von unfcrer politifd)tn uno mirtfd)aftlid)en J!agc �crunter, um mit tiner 
vcrnid)ttnben Jiritit, namtntlid) an lDr • .  E5trcfemann uno feinen O:,tlfcrs�elfcrn, in 
rnappftcr, aber rcftlos bcwcistriiftigcr Sorm .bem verträumten tnid)d oas E5elbftmör• 
ocrifd)c uno E5d)madwollc unfmr oer3titigen �uam• uno Jnnenpolitit ins <ßewiffcn 
3U �iimmcrn. Wie fd)mcr3voll mag wo�l O:,trr E5trcfemann oic fd)allcnoc 23adpfeifc 
empfinbcn, ba@ lDr. 23ang von feinen tntt�ooen fagt, baß man mit i�mn vicllcid)t 
in einem O:,aufittgcfd)iift 3um lfrf.olg gtlcmgc, baß fit aber in btr �uj3mpolitit 3um 
<ßcgcntcil bcs lfrftrcbtm fü�ren mü@ten. (lOcutf�es 'O:ageblatt.) 

<Obtrfinan;rat lDr. 23ang ift tnitl)cmusgcbtr von: 

ieeutfd)lanb.s <erneueruug 
m o n a t s f d) r i f t f ü t"  b a s  b e u t f d) e  \) o l f  

Wtitm O:,crausgcbtr : Jufti3rat 0:,. ( I a ß , <ßm.•tnajor <ß r a f v. b. <ß o 1 13 ,  Prof. 
lDr. {J a n s S. Ji. <ß ü n t � c r ,  Prof. lDr. 0:, a r t m a n n, c�cm. tgl. !anbrat v o n 
.:, c r 13 b r r g , <Btncral ötr Jnf. �. 1i r a u 13 ,  Prof. lDr. w u n o t. E5d)riftldtung : 
w. v. tlt ü f f I i n  g. 
!Oie �citfd)rift �at �ußcrorbentlid)cs geltiftct. lDit gtiftigc �r11tit, Oit in ii)r i�rtn 
nicl:-rrfd)lafl gcfunbtn �at, ift bcwunbcrnswcrt. lDtmentfpred)eno ift bic 23midJtrung 
uno Vertiefung öcs lDentens über alle bic oeutfd)en J!cbtllsfragen ein3ufd)iil3cn, bit 
in i�r be�anbelt morom fino. (�lloeutfd)c 231iitter.) 
lfin3d!Jeft me. ! .5o, viertttjii�rlid) tnt. 4.-. ProbdJcft toftenlos t 

�ls E5onberorucf aus "lDeutfd)lanbs lfrneucrung" erfd)iemn :  

23 a n  g ,  lfrfüllungswa�nfinn 23 a n  g ,  Proben aufs lf,:empel 
l\ a 11 g , !Oie �ffcn ocr fraii3Öfifd)tll 23 r u cf n c r ,  �ufgaben ocs �rbcittrs 

l\cvolutio11 23 r u cf n c r ,  J!o�nfd)raube uno Preis• 
23 a 11 g ,  !Enoc ober �nfang ocr oeut• bilbu11g 

fd)m <ßcfd)id)te t> • .:, c r 13 b t r g '  J!anbwirts not 
23 a n  g ,  !Die lfntcotlung bcr ocutf�en (lDoppel�eft) 

Wirtfd)aft .( i t b i g , <ßrunbbcbingungcn bcs Wie• 
23 a 11 g , <ßrunobebingungen unfms oeraufftiegs 

wirtfd)aftlid)cn Wieocraufbaues ! i t t , Walttr, !Der �ntcil bes Jubm• 
23 a n  g ,  'O:ributvcrfflavung (lDoppel�cft) tumü am �ufammcnbrud)e 
23 a n g ' J!anbesverrat als l)oltsfcud)c .( i t t ' Walter, !Der oeutfd)e �rbcittr uno 

(lDopptl�rft) oas Juoentum (lDoppti�cft) 

lfin3eln mt. o.:;o, ! 0  E5tücf mr. 2.-, ! 0 0  E5tücf mr. ! 5.-, ! 00 0  E5tücf tm. po.-. 

ßJ. ;1. ,l,e�man:n:� Werlag 1 j\Jluml)en: 2 .5lfW 
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!fttttgerid)t. �trausgtgeben I.?On Sritbrid> S t I g e n. Vierte 'llufl4ge bes 
�uct>es "!)it Semdüge". J Ö.-.U. ltfb. IDit $ 'llbb. l\art. mt 4.-, .(wb. mr. &.-. 

roer bit infame �t13C gegen ote IDclnner, bit wie 4)btrlt. 9d>ull3 in fd>werfler 3tit 
trtu auf il,mm Poften blitbtn unb gtgen bas (l)aos tclmpftcn, in ibrer gan3en Un• 
wal)rl)eit unb Stigl)tit ttnntnlemen will, btr mu@ biefes �ud> ltfen. (!)er trag.) 

�itr wirb mit erl)clrtenbtm �eweismaterial ge3eigt, wie ber l\«mpf ber .tinten in · 

9act>cn Seme aufge3ogcn wurbt. ('lltabemifd>e �lclttcr.) 

ltrieg�fd)ulbluge unb ltrieg�fd)ulblugner. Von <Br4f · 

.:rnft � t 1.? e n t I o w. l\art. IDf. 4.1io, .(wb. IDt. 6.-. 

�tl.?tntlowa gerabt 3ur rtd>tm 3tit erfd>ienmes �ud> ift eint wuct>tige 'llngriffe• 
waffe, es gibt tein anbms, bas in fo l.?ollfommenem 'llufbau, in forgfamcr l\larl)eit 
unb babei in einer faft bramatifd>t Spannung er3eugenbtn Sorm l}erllusarbtittt, . 
worum es gebt. IDöge bas �ud) feinen 'll"eg 3U l.?itltn !)eutfct>tn finbtn. 

(!)eutfct>t 3titung.) 

Von ben l.?iden 'llrbtiten über bit l\riegsfd>ulblüge ift biefe �tl.?tntlowfct>t g11n3 3wti
fdlos bie weitaus beftt. (�remtr 3titung.) 

. . 

Jn titffd)ürfenbtr gefd)id)tlid)er !)arflellung weift ber l]erl.?orrllgtnbe l\tnntr welto 
politifd;ltr oufammcnl)änge über3cugcnb nacb, ball bie Politit bcs !)tutfcbtn �icbte 
in bcn Jal)r3el)nten I.?Or btm l\riege bis 3ur Sdbftaufgllbe friebftrtig gewefm ijt. 
i:)lls �ud) ift ein trtfflid)es �üft3eug. (�tdiner .(otllllln3tigtr.) 

ll'dtfreimaurerti / ll'dtreuolution I l!'dtrepublif . 
.:ine Unterfud)ung über Urfprung unb .:nb3ide bes 'll"dttriegts. Jn 1 I· 'lluflllgt 
(&o.-54. ltfb.) Von lDr. Sritbrid) ro i d> t I. neu btrllusgegebm I.?On .:mft �erg. 
<Bel). mr. 0.-, fwb. mt. $.-. 

'llus btm 'll"uft meift einfeitiger, fd)iefer unb cntfttllter Veröffentlid)ungm unb .:nto 
büllungtn über ben 'll"dttritg ragt bas inl)altsfct>were �ud) lDr. 'll"icl)tls turml)ocl) 
l}ert?ot. nur wer im �efi�e bitfes 'll"trfts ift, wirb bm ricl)tigm lfinblict in bit 
I.?On btm bit 'll"elt bel)mfd>cnbm <Btl)timtlüngd abficl)tlid) l.?trfd)ltiertcn 3ufllmmen• 
l)clnge gewinnen. (Polit. antl)ropol. IDonlltsbtftt.) 

leer 9Jrrgang ber beutfd)en ltonig�politif. teiJren btr 
Vcrgangenl)dt für <Btgmwart unb outunft. Von <ßen. b. Jnf. 'U. l\ r 11 u. @. 
405 e. <ßtl). mt. $.-, fwb. mt. J o.-. 

lDitfts �Ucl) ift I.?OU ldbenfd>aftlicl)em '(t')ilfen 3Ur btutfcl)tn .:inl}tit gctrllgtn unb 
I.?On !llül)tnbtr ficbe 3u unfmm Volte unb feiner <Btfcl)icl)te erfüllt." 

(tltutfcl>t O'titung.) 

<erneuerung au� l5lut unb 15oben. tlie .l!llppobewcgung ber 
finnifcl)en �lluernfcl)aft, tin roeg 3Ur �efrtiung I.?Om �olfd)ewismus. Von �llllS 

. � ll u p t m a n  n. Preis gel]. mt. po. J 0 St. je mt. J.öo, öO St. je mt. J.50. 

'll u s b e m J n IJ a 1 t: Jn Sinnlaub wütet bie rote Peft J �egierung unb parttien 
l.?erfalltn J !Die �auern l]aben bm 9d)winbd fatt I !)ie IDänner I.?On fappo I 
!)er �inauswurf ber roten Jugmbbünbler I p ooo �auern marfcl)imn nacl) �I• 
fi»llfors 1 Sie erlebigm ben �olfd)ewismus I Unb in lDrutfcl)lanb � 


